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Ozet

Ekim 2008’de Satoshi Nakamoto iinlii makalesi Bitcoin: Esten-Ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi’ni yayinladi.
Internet iizerinden gerceklestirilen ticaretin giivenilir bir {i¢iincii taraf olarak hizmet veren finansal kurumlara
dayandigin1 gozlemleyen Nakamoto, bunun yerine geleneksel para birimlerinin yerini dijital paralarin aldig
“gliven yerine kriptografik kanita dayali” yeni bir elektronik 6deme sistemi 6nerdi. Bu tarihten itibaren kripto
varliklar hizla geligserek binlerce farkli tiire ve milyarlarca dolarlik bir hacme ulasti. Kripto varliklarin bu hizli
gelisimi devletleri de bu alanda bir takim yasal ve vergisel diizenlemeler yapmaya zorlamistir. Bu alanda, ABD ve
Birlesik Krallik gibi bazi iilkelerde hali hazirda bir takim vergisel ve yasal diizenlemeler bulunmasina ragmen,
heniiz pek ¢ok iilke kripto varliklarla ilgili herhangi bir vergisel diizenlemeye gitmemistir. Bu c¢aligma, kripto
varliklar i¢in spesifik vergi tiirleri olusturmak yerine, bu varliklarin vergilendirilmesini mevcut vergi sistemine
entegre eden Birlesik Krallik uygulamasini, kripto varliklarin vergilendirilmesinde bir politika 6nerisi olarak
sunmay1 amaglamaktadir.
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Evaluation of the United Kingdom System as A Policy
Recommendation on Taxation of Crypto-Assets

Abstract

In October 2008, Satoshi Nakamoto published his/her famous article called A Peer-to-Peer Electronic Cash System.
Nakamoto, proposed a new electronic payment system based on cryptographic evidence which traditional
currencies are replaced by digital currencies, who observing that digital commerce relies on the financial
institutions which serving as a trusted third party. After that date, cryptoassets developed rapidly, and reached
billions of dollars in volume and thousands of different types. This rapid development of crypto assets has forced
states to put into effect some legal and tax regulations in cryptoassets. Although many countries such as the USA
and the UK already have a tax regulation on cryptoassets, many countries has not a tax regulation yet. This study
suggests the UK practice, which integrates the taxation of crypto assets into the current tax system rather than
creating specific tax types for these assets as a policy proposal on taxation of crypto-assets.
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1. Giris

2008 kriziyle birlikte bagta FED ve diger para politikasi yapicilarina olan giiven, uygulanan
yanlis politikalar nedeniyle 6nemli derecede sarsilmistir. Boyle bir ortamda Satoshi Nakamoto
takma adli kisi veya kisiler tarafindan “Bitcoin: Esten-ese Elektronik Nakit Odeme Sistemi”
isimli bir makale yaymlanmistir. Satoshi Nakamoto, bu makalesinde “giiven yerine kriptografik
kanita dayal1” yeni bir elektronik 6deme sistemi dnermistir. (Nakamoto, 2008:2). Satoshi, bu
sistemle dijital 6deme islemlerinin esler arasinda ve merkeziyetsiz, yani li¢iincii taraf bir finans
kurulusuna ihtiya¢ duyulmadan gergeklestirilebilecegini belirtmistir.

Satoshi tarafindan ileri siiriilen esler arasi, merkeziyetsiz bir dijital 6deme sistemi daha
sonrasinda binlerce kripto varlik tiirevinin ortaya ¢ikmasina ve gilinlimiizde degeri trilyon
dolarlarla ifade edilen bir piyasanin olusmasina neden olmustur. Tiim bu gelismelere ragmen
bazi istisnalar hari¢ pek ¢ok devlet heniiz kripto varliklart ne tam olarak tanimlayabilmis, ne bu
piyasalar tizerinde etkin bir denetim mekanizmasi olusturabilmis, ne de bu varliklar1 yasal bir
zemine oturtabilmistir. Bu belirsizlik durumu, kripto varliklarin nasil tanimlanacagi ve hangi
kurallara tabi tutulacagi konusunda pek ¢ok goriis ileri siirlilmesine neden olmus ve gliniimiizde
de halen devam eden tartismalarin ve fikir ayriliklarinin 6niinii agmistir.

Giliniimiizde, kripto varliklar {izerine yogunlagsan en 6nemli tartisma konularindan biri de bu
varliklarin vergilendirilmesinin nasil yapilacagi konusudur. Bu konuda ABD, Birlesik Krallik
gibi tilkelerde hali hazirda bir takim vergi diizenlemeleri yiirtirliige konmus olmasina ragmen,
heniiz pek cok iilkede kripto varliklarla ilgili herhangi bir vergisel diizenleme yapilmamustir.
Bu c¢alismada Birlesik Krallik’in kripto varliklar {izerindeki vergilendirme sistemi
derinlemesine incelenecek ve Birlesik Krallik sisteminin kripto varliklarin vergilendirilmesinde
bir politika Onerisi olarak uygunlugu degerlendirilecektir.

Literatiirde kripto varliklarin nasil vergilendirilmesi gerektigine dair bir¢ok ¢alisma yer
almaktadir. Bu calisma ise Birlesik Krallik uygulamasimnin kapsamli yapisi gz oOniine
alindiginda kripto varliklarin vergilendirilmesi konusunda daha uygun bir politika Onerisi
olacag1 diisiincesiyle kaleme alinmistir. Bu kapsamda g¢alismanin ilk bdliimiinde kripto
varliklarin ortaya cikisi ve gelisimiyle ilgili genel bilgilere yer verilmis, ikinci boliimde Birlesik
Krallik’ta kripto varliklarla ilgili yasal diizenlemeler ele alinmis, ticlincii boliimde ise Birlesik
Krallik’ta kripto varliklarin vergilendirilmesi konusuna deginilmistir.

2. Kripto Para Kavrami ve Gelisimi

“Crypto” ve “currency” kelimelerinin birlesiminden olusan “cryptocurrency” ifadesi sifreli para
anlamina gelmektedir (Alpago, 2018:414). Kripto paralar herhangi bir merkezi otoriteye veya
aract kuruma bagl olmayan, internet bazli olarak kullanilan sanal para birimlerini ifade
etmektedir. Kripto paralar merkeziyetsiz olmalar1 nedeniyle herhangi bir finans kurulusuna
gerek kalmadan ¢evrimigi 6ddemelerin bir partiden digerine gonderilmesine olanak tanimaktadir
(Zimmer, 2017:308).

Kripto paralar ile yapilan tiim islemler kriptografik sifreleme ve blok zincir teknolojisi
vasitastyla korunmaktadir. Blok zincir teknolojisi, bloklarin birbirine bir zincir gibi baglandigi
ve merkezi bir mekanizma tarafindan kontrol edilmesi miimkiin olmayan bir veri taban1 olarak
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tanimlanabilir (Ghosh et al. 2020:6). Baska bir tanimla, blok zinciri dagitilmis bir kayit defteri
olarak da ifade edilebilir. Blok zincir sisteminde agdaki veriler blok zincirde yer alan bloklarda
saklanmaktadir. Bu veriler uctan uca sifreleme yontemiyle korunmakta ve agdaki kullanicilar
arasinda goriis birligi olmadan zincir {izerinde herhangi bir degisiklik yapilamamaktadir (Unal
ve Uluyol, 2020:168). Bu yolla yasal olmayan yollardan yeni kripto varliklar yaratilmasinin
Ontine gecilmekte ve bu varliklarla yapilan tiim islemlerin giivenligi saglanabilmektedir.

Kripto para kavrami popiilerligini 2000’11 yillarda kazanmis olsa da kripto varliklarin temelini
ortaya atan caligmalar 1980°1i yillara kadar uzanmaktadir. 1983 yilinda Amerikal1 bir kriptograf
olan David Chaum, eCash isimli bir elektronik para sistemini duyurmustur. Bu elektronik para
sistemini duyurmasindan 7 yil sonra DigiCash isimli bir elektronik para sirketi kurmustur.
David Chaum bu faaliyetleri sonuncunda “koér imza teknolojisi” kullanan bir kripto para
sisteminin temelini atmistir (Chaum, 1983:200). Kripto para teriminin ilk olarak kullanimi ise
1998 yilina tekabiil etmektedir. Cinli bir bilgisayarct olan Wei Dai b-money adi verilen bir
dijital para sistemini ortaya atmistir (Dai, 1993). Bu tarihten sonra kripto varliklarla ilgili
yasanan en onemli gelisme ise Satoshi Nakamoto takma adini kullanan bir kisinin kendi
kurdugu gelistirici ekibine génderdigi 9 sayfalik “Bitcoin: Esten-ese Elektronik Nakit Odeme
Sistemi” adli makalesi olmustur (Nakamoto, 2008).

Ekim 2008’de Satoshi Nakamoto iinlii makalesi Bitcoin: Esten-ese Elektronik Nakit Odeme
Sistemi’ni yayinlamstir. Internet iizerinden gergeklestirilen ticaretin giivenilir bir {igiincii taraf
olarak hizmet veren finansal kurumlara dayandigin1 gozlemleyen Nakamoto, bunun yerine
geleneksel para birimlerinin yerini dijital paralarin aldig1 “gliven yerine kriptografik kanita
dayali” yeni bir elektronik 6deme sistemi onerdi (Nakamoto, 2008:2). Boylece giiniimiizde
binlerce farkli varyant1 bulunan kripto paralarin temeli atilmis oldu.

Kripto para birimlerinin ilk 6rnegi olan Bitcoin’in ortaya c¢ikisi genel olarak 2008 yilinda
yasanan kiiresel ekonomik krize dayandirilmaktadir. Bu donemde mali karar alicilarin
ekonomiyi kurtarmak i¢in uyguladig1 genisletici politikalar sonucunda para birimleri deger
kaybetmis ve bu genisletici politikalar vergi artiglar ile sonu¢lanmistir. Bitcoin tam da mali
karar alicilara olan giivenin yitirilmeye baslandig1 boyle bir donemde ortaya ¢ikmistir (Akkaya
and Yice, 2021:39).

Kripto paralarin ilk 6rnegi olan Bitcoin’in ortaya ¢ikmasinin ardindan zamanla pek ¢ok farkl
kripto para birimi olusturulmus ve bu varliklar aktif olarak kullanilan yatirim araglar1 haline
gelmistir. Kripto varliklarin 2008 yilinda ortaya ¢ikmasina ragmen, bir 6deme yontemi olarak
kullanilmalarinin bilinen ilk 6rnegi olarak 2010 yilinda Laszlo Hanyecz adli bir kisinin iki adet
pizza i¢in 10 bin adet Bitcoin 6demesi oldugu kabul edilmektedir (Cermak, 2017:6). Bu gelisme
geleneksel 6deme yontemleri agisindan da bir doniim noktas1 olmus, tarihte ilk kez herhangi bir
araci kuruma ihtiya¢ duyulmadan ¢evrimigi bir 6deme gerceklestirilmistir.

Kripto paralarin 6deme yontemi olarak kullanimi gorece sinirli da olsa giinlimiizde bazi
devletler ve isletmeler kripto paralar1 6deme yontemi olarak kabul etmektedir. Fakat, kripto
varliklarin degerinin son derece spekiilatif olmasi ve degerlerinde yasanan hizli degisiklikler
nedeniyle 6deme ydntemi olarak kullanilmalari tartismali bir konudur. Odeme ydntemi olarak
kullanimlar1 halen tartismali olsa da kripto paralar giinlimiizde trilyon dolarlara ulagsan toplam
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piyasa degerleriyle en popiiler yatirim araglarindan biri olma konumunu halen korumaktadir
3. Birlesik Krallik’ta Kripto Varhklarin Gelisimi

Birlesik Krallik kripto varliklar1 yeni bir para birimi veya Odeme yontemi olarak
tanimlamamakta, bunun yerine kripto varliklar1 miilk olarak kabul etmektedir. Birlesik Krallik
Yarg1 Gorev Giicii (UKJT) 2019°da yaymladig1 “Kripto Varliklar ve Akilli Sézlesmelerle Tlgili
Yasal Aciklama” baslikli bildirisinde kati bir yorumun uygun olmamasina ragmen kripto
paralarin miilk olarak tanimlanabilmesi i¢in gii¢lii nedenler oldugunu belirtmistir. UKJT kripto
varliklarin miilkiyetin tiim belirtilerine sahip oldugunu ve ayrica kripto varliklarin soyut olmasi,
kriptografik kimlik dogrulama kullanmasi ve merkezi olmamas1 gergeklerinin onlart miilk
olmaktan al1 koymayacagini agiklamistir (UKJT, 2019).

Ingiltere Giimriik ve Gelirler Idaresi (HMRC) de kripto varliklar1 bir para birimi olarak kabul
etmedigini agiklamigtir HMRC, kripto para borsalarini ise hiikiimet destekli para birimleri ile
kripto varliklarin satin alindigs, kripto varliklarin diger kripto varliklarla takas edildigi ve kripto
varliklarin satildig1 ¢gevrimigi bir platform olarak tanimlamistir (Cryptoassets Taskforce, 2018).

Mart 2018°de, Birlesik Krallik’ta Hazine Miistesarligi, Mali Davranis Otoritesi ve Ingiltere
Merkez Bankasi tarafindan kripto varlik piyasalarindaki hizli gelismeler ile bu piyasalarda artan
riskleri degerlendirmek ve kripto varliklarin nasil ve ne zaman diizenlenmesi gerektigini
incelemek amaciyla Kripto Varliklar Gorev Giicii (Cryptoassets Taskforce) kurulmasina karar
verilmigtir (FCA, 2019). Gorev Giicli ¢alismalar1 sonucunda Ekim 2018’de nihai raporunu
yayinlamis ve bu raporda genel hatlariyla asagidaki kararlar alinmistir;

e Birlesik Krallik’in finansal piyasalarinin giivenli ve seffaf bir yer olarak uluslararasi
itibarini1 korumak,

e Finansal piyasalarda yiiksek diizenleyici standartlar saglamak,

e Gelecekte ortaya g¢ikabilecek finansal istikrara yonelik tehditlere kars tiiketicileri ve
ekonomi paydaglarin1 korumak,

e Finans sektoriinde yasal diizenleme ve kurallara uygun yeniliklerin gelismesine izin
vermek ve tesvik etmek (FCA, 2019).

Kripto Varliklar Gorev Giicti, kripto varliklar bir tiir dagitilmis defter teknolojisi kullanan ve
elektronik ortamda aktarilmasi, saklanmasi ve alinip satilmast miimkiin olan deger veya
sozlesmeye dayali haklarin kriptografik olarak giivenli dijital temsilleri olarak tanimlamistir
(Cryptoassets Taskforce, 2018).

Gorev giicli Ekim 2018’de yayinladigi raporda kripto varliklar1 3 baglik altinda siniflandirmis
ve tanimlamistir. Bunlar; degisim (exchange), fayda (utility), ve menkul kiymet tokenleridir
(Cryptoassets Taskforce, 2018).

3.1. Degisim Tokenleri (Exchange Tokens)

Dagitilmis defter teknolojisi platformu kullanan, degisim veya yatirim araci olarak kullanilan
kripto varliklardir. Degisim tokenlerinin tipik 6rnekleri Bitcoin, Ethereum ve Ripple gibi
binlerce farkl tiirii olan kripto paralardir. Bu kripto varliklarin herhangi bir merkez bankasi
veya idari otorite tarafindan yonlendirilmesi miimkiin olmamaktadir. Ancak, bu kripto varliklar
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Fayda Tokenleri ile Menkul Kiymet Tokenleri’nin tutucularina sagladiklar1 hak ve erisimleri
saglayamazlar (Cryptoassets Taskforce, 2018).

3.2. Fayda Tokenleri (Utility Tokens)

Gorev giicli, fayda tokenlerini tiiketicilere mevcut veya muhtemel bir iirlin ve/veya hizmete
erisim saglayan ve genellikle 6n 6demeye benzer haklar veren tokenler olarak tanimlamistir
(Cryptoassets Taskforce, 2018).

3.3. Menkul Kiymet Tokenleri (Security Tokens)

Menkul kiymet jetonlar sahiplerine finansal araclar da dahil olmak iizere miilkiyet, belirli bir
miktar paranin geri 6denmesi veya gelecekteki karlardan pay alma gibi belirli hak ve
yiikiimliiliikler saglayan tokenlerdir. Bu tokenler hisse senetleri ve tahviller gibi geleneksel
finansal araglarla benzer 6zellikler tagimaktadir (Huang, 2021:10).

Mali Davranig Otoritesi (FCA) ise 2019 yilinda yayinladigi raporunda kripto varlik
siniflandirmasina e-para tokenlerini de (e-money tokens) dahil etmistir.

3.4. E-para Tokenleri (E-money Tokens)
Mali Davranis Otoritesi’ne gore e-para tokenleri bazi temel 6zellikleri tagimalidir. Bunlar;

e fhraggisinin iizerinde hak talebini temsil eden elektronik olarak saklanan parasal bir
deger olmalidir.

e ihraggis1 disinda iigiincii kisilerce kabul edilebilir olmalidir.

e Odeme islemleri yapmak amaciyla kullanilabilmelidir (FCA, 2019).

Yukarida belirtildigi gibi kripto varliklar sahiplerine sagladiklar1 haklar agisindan onemli
derecede farkliliklar gostermektedir. Gorev giicii de bu farklilar1 dikkate alan bir cgerceve
gelistirerek kripto paralarin kullanim alanlarini su sekilde siniflandirmstir;

e Merkeziyetsiz bir 6deme araci olarak mal ve hizmetlerin alim-satiminda kullanilmasi

e Yatirim araci olarak kar elde etmek i¢in kullanilmasi

e Ilk para arz1 teklifleri araciligiyla merkeziyetsiz aglarin gelisimini desteklemek ve
sermaye artirimi saglamak amaciyla kullanilmasi (Cryptoassets Taskforce, 2018)

Kripto varliklarin 6deme araci olarak kullanilabilecegi belirtilmesine ragmen aralarina
Ingiltere’nin de dahil oldugu pek ¢ok G20 iilkesinin merkez bankasi baskanlar1 ile maliye
bakanlar1 kripto paralarin bir para birimi olarak kabul edilemeyecegi konusunda goriis
bildirmislerdir (Bezowski et al. 2021:48).

Gorev giicline gore 3 baslik altinda siniflandirilan kripto varliklarin ana kullanim alanlar1 Tablo
1.’de gosterilmistir.
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Tablo 1: Kripto varliklar gorev giicline gore kripto varlik tiirlerinin kullanim alanlar1

Kripto Varhlk Tipi Kullamim Alanlari

Degisim araci olarak
Degisim Tokenleri Odeme hizmetlerinin kolaylastiriimasinda
Dolayli ve dolaysiz yatirimlarda

Sermaye arttirimi araci olarak

Menkul K t Tokenleri
cnkul Kiymet lokenleri Dolayl yatirimlarda

Dolaysiz yatirimlarda

Sermaye arttirimi araci olarak
Fayda Tokenleri Dolayli yatirimlarda
Dolaysiz yatirimlarda

Kaynak: Cryptoassets Taskforce, p.13, 2018

Birlesik Krallik’taki mevcut diizenlemeler kripto varlik ve tiirevlerinin alim satimina izin
vermektedir. Buna karsilik kripto varliklarin perakende tliketicilere satist Mali Davranig
Otoritesi (FCA) tarafindan 6 Ocak 2021 tarihi itibariyle yasaklanmistir. Bu kararin alinmasini
gerektiren faktorleri FCA asagidaki sekilde siralamistir (FCA, 2019);

e ikincil piyasada piyasanin kétiiye kullanilmasi ve mali suglarin yaygimlig,

e Kiripto varlik fiyat hareketlerinde asir1 oynaklik,

e Perakende tiiketicilerin bu varliklara yatirim yapmak i¢in mesru bir yatirim ihtiyacinin
olmamas1

Gorev giicii Birlesik Krallik’in kiiresel olarak kripto varlik ticaretinde ana iislerden biri
olmadigini belirtmistir. Bununla birlikte kripto paralarin Birlesik Krallik’ta bir 6deme yontemi
olarak kullanim1 da son derece kisithdir. Birlesik Krallik’ta 2019 itibariyle sayilar1 yalnizca
500’1 bulan isletme kripto varliklar bir 6deme araci olarak kabul ediyordu (FCA, 2019).

Ingiltere Merkez Bankas1 kripto para piyasalarinda yasanan gelismelere paralel olarak kripto
paralardan daha stabil olan ve 6deme yontemi olarak kullanilabilmesi daha miimkiin olacak bir
dijital para iizerinde ¢aligmalar yapmaya baglamistir (Kumhof ve Noone, 2018:4). Bu baglamda,
banka 12 Mart 2020°de olas1 bir merkez bankasi dijital para biriminin olusturulmasini ele alan
bir rapor yayinladi. Bu raporda, geleneksel 6deme araci olarak banknot kullaniminin giderek
azaldig1 belirtilmis buna alternatif olarak ise yeni ve alternatif bir ddeme araci olarak dijital
pound Onerisi ortaya atilmistir. Gergekten de Grafik 1°de goriildiigii gibi, Birlesik Krallik’ta
2006 yilinda %60 dolaylarinda olan nakit para (banknot) kullanimi1 2018 itibariyle %30’un
altina diismiistiir (Bank of England, 2020).

2021 yilina gelindiginde ingiltere Merkez Bankas1 ve Ingiltere Hazinesi katilimiyla olasi bir
dijital para uygulamasinin koordinasyonu i¢in bir gérev giicii kurulmustur.
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Grafik 1: Birlesik Krallik’ta en fazla tercih edilen 6deme yontemleri

Kaynak: Bank of England, 2019

4. Birlesik Krallik’ta Kripto Varhklarin Vergilendirilmesi

Birlesik Krallik’ta kripto varliklarin nasil vergilendirilecegini belirten belirli bir vergi rejimi
yoktur. Bunun yerine halihazirda yiirtirliikkte olan vergi kanunlarindan yararlanilmaktadir.

Birlesik Krallik kripto madenciligi ile elde edilen fakat ticareti yapilmayan kripto varliklar
vergilendirilebilir diger gelirler baglig1 altinda siniflandirmaktadir. Kripto madenciliginin nasil
vergilendirildigine gegmeden once vergilendirilebilir diger gelirlerin kapsamini agiklamakta
yarar vardir. Birlesik Krallik kanunlart vergilendirilebilir diger gelirler kapsamina maaslar
disindaki kazanglari, yatirimlari, emeklilik gelirlerini, yurtdisindan elde edilen gelirleri ve
kumar gelirleri gibi spesifik gelir tiirlerini almaktadir. Yine kripto madenciligi dolayisiyla elde
edilen gelirler de bu siniflandirmaya tabi tutulmus ve bu siniflandirmaya gore vergilendirilmesi
ongoriilmiistiir. Ingiltere Gelir ve Giimriik Idaresi bu tiir bir faaliyetin vergilendirilebilir bir
ticaret olup olmadigini agsagidaki faktorlere baglamistir (HMRC, 2021);

e Aktivite derecesi
e Risk

e Organizasyon

e Ticarilik

Eger madencilik bir ticari faaliyet kapsaminda degilse madencilik faaliyetiyle elde edilen kripto
varliklar gelir vergisine, bu varliklar elden ¢ikarildiginda ise sermaye kazanclari vergisine tabi
olacaktir. Madenciligin ticari bir faaliyet kapsamina girmesi durumunda ise madencilikten elde
edilen gelir ticari karlara eklenecek ve gelir vergisine (madencilik faaliyetini yiiriitenin bir
isletme olmas1 durumunda kurumlar vergisine) tabi olacaktir (Schiavone, 2021:491).

Birlesik Krallik calisanlarin emekleri karsiliginda nakdi 6demeler yerine ayni odemeler
alabilecegini hiikkme baglamistir. Vergi hedefleri acisindan istihdam karsilig1 elde edilen
kazanclar ii¢ baslik altinda siiflandirilmistir (Income Tax Earning and Pensions Act, 2003);
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e Maas 6demeleri,

e Calisan tarafindan elde edilen para veya parasal degeri olan herhangi bir ikramiye, arizi
kazang veya diger karlar,

e Nakit dis1 kazanglar.

Birlesik Krallik bir ig¢inin emeginin karsilig1 olarak nakit dist bir kazang elde etmesini ve bu
ayni 6demenin kripto varliklar vasitasiyla yapilabilmesini de miimkiin kilmistir. Kripto varliklar
vasitasiyla boyle bir kazancin ortaya ¢ikmasi durumunda bu kazang gelir vergisine ve ulusal
sigorta katkilarina tabi olarak vergilendirilecektir (HMRC, 2021).

Ingiltere Giimriik ve Gelirler Idaresi (HMRC), yalmzca istisnai durumlarda, bireylerin,
faaliyetin kendi basina bir finansal ticaret anlamina gelecek kadar siklikta, organizasyon
diizeyinde ve karmagiklikta kripto varliklari alip satmasini beklemektedir. Bu istisnai durumun
s6z konusu olmasi durumunda, -yani bireyin kripto varlik faaliyetlerinin ticari bir faaliyet
olarak kabul edilmesi durumunda- ingiltere Giimriik ve Gelirler idaresi (HMRC) gelir
vergisinin sermaye kazanglari vergisine gore Oncelikli olarak uygulanacagini bildirmistir
(Schiavone, 2021:492). Fakat burada bireylerin bu faaliyetlerinin ticari bir faaliyet kapsamina
girip girmeyecegine dair kurallara deginmek 6nemli olacaktir.

Finansal piyasalarda, bireylerin hisse senetleri, menkul kiymetler, kripto varliklar ve diger
finansal araglarin alim-satim islemlerini yapmasi sik¢a karsilagilan bir durumdur. Fakat her
zaman bu islemler bir ticari faaliyet kapsamina alinmamaktadirlar. Bazi spesifik durumlarda ise
finansal piyasalardaki islemler, bir banka, sigorta sirketi veya benzeri finansal kuruluslar
tarafindan ticari bir islemin ayrilmaz bir pargasi olarak meydana gelmektedir. Bu gibi
durumlarda, bu tiir islemlerden ortaya ¢ikan kar ve zararlar iglemi yapan kurulusun ticari
kazancinin bir pargasi olarak vergilendirilir (HMRC, 2021).

Finansal piyasalarda so6zii gecen araglarin alim-satimini yapanlarin yasalarla belirtilmis
diizenlemelere tabi olmayan gercek veya tiizel kisiler olmas1 durumunda ve/veya faaliyetin
herhangi bir ticari islemin ayrilmaz bir parcast olmadigr durumlarda bu faaliyetin ticari bir
faaliyet olup olmadigini belirlemek giiclesmektedir. Bu gibi durumlarda, ingiltere Gelir ve
Giimriik Idaresi (HMRC) izlenecek en iyi yolun faaliyeti gergeklestiren séz konusu kisiyle
goriisme gerceklestirmek oldugunu belirtmistir. HMRC’nin bu goriismelerde iizerinde
durulmasi gerektigini belirttigi hususlardan bazilar1 asagida gosterilmistir (HMRC, 2013);

e Faaliyeti gerceklestiren s6z konusu kisinin mevcut deneyimi,

e Faaliyete baslama nedeni,

e Faaliyetin baslangictaki finansman kaynaklari,

e Ticaretin bagladigini bildirmek icin herhangi bir bildirimde bulunup bulunulmadigy,
e Islemlerin sayisi, igerigi ve siklig,

e Ugiincii sahislara hizmet verilip verilmedigi,

e Kar elde etme stratejisi.

Gerekli sorusturma asamast tamamlandiginda faaliyetin bir ticari faaliyet kapsaminda
olmadiginin tespit edilmesi durumunda yapilan islem gelir vergisinin konusunu olusturacakken,
eger bir ticari faaliyetin s6z konusu olmas1 durumunda elde edilen kazang (veya zarar) sermaye
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kazanglar1 vergisinin konusunu olusturacaktir (HMRC, 2013).

Birlesik Krallik’ta bir faaliyet veya is karsiliginda elde edilen kripto varliklar gelir vergisi
kapsamina girmektedir. Fakat bu durumun bazi istisnalari bulunmaktadir. Airdrop gibi
faaliyetlerle bir pazarlama ve reklam kampanyasinin pargasi olarak kisilere karsiliksiz olarak
dagitilan kripto varliklar her zaman gelir vergisinin konusunu olusturmamaktadir. Burada
aranan sart, elde edilen kripto varliklarin herhangi bir ticari faaliyet veya yapilan bir isin
karsilig1 olarak degil de karsiliksiz olarak elde edilmesidir. Ancak, airdrop kapsaminda belirli
bir mal ve hizmetin karsilig1 olarak sunulan kripto varliklar gelir vergisi kapsamina girmektedir
(HMRC, 2021).

Birlesik Krallik’ta airdrop karsiliginda elde edilen kripto varliklar elde edildiginde gelir
vergisinden muaf tutulsa bile, elden ¢ikarildiginda sermaye kazanclar1 vergisinin kapsamina
girebilecektir (Erigim Tarihi: 01.06.2022. https://www.gov.uk/).

Kripto varliklarin elden ¢ikarilmasi dolayisiyla edinilen kazanglar vergiden muaf tutulan kazang
miktarint astiginda sermaye kazanclar1 vergisi 6denmesi gerekebilir. Birlesik Krallik yilda
12.300 sterlini agsmayan kazancglar i¢in sermaye kazanglari vergisinden muaf olma hakki
tanimaktadir. HMRC’ye gore kripto varliklarin sermaye kazanglar1 vergisine tabi olabilmesi
icin asagidaki sartlardan birinin ger¢eklesmesi yeterlidir (Erisim Tarihi: 01.06.2022.
https://www.gov.uk/);

e Kiripto varliklarin satilmasi,

e Kripto varliklarin farkli kripto varliklarla takas edilmesi sonucu kazang elde edilmesi,
e Mal veya hizmet aliminda kripto varliklarin kullanilmasi,

e Kiripto varliklarin bagka birine verilmesi.

Ancak, her zaman bir sermaye kazancindan bahsetmek miimkiin degildir. Sermaye kazancina
zit bir durum olarak sermaye zararinin ortaya ¢ikmasi durumunda Birlesik Krallik yasalari bu
zararin Odenecek vergilerden diisiilmesine hak tanimaktadir. Kripto varlik faaliyetleri
sonucunda zarar edilmesi durumunda, bu zararin HMRC’ye bildirilmesiyle zarar tutar1 ayni yil
elde edilen sermaye kazanci tutarindan diisiilmektedir. Zararin vergilendirilebilir tutardan
diisiilmesi sonucunda eger takvim yili igerisinde elde edilen sermaye kazanci hala muaf edilen
tutardan (12.300 sterlin) yiliksekse sermaye kazanci vergisi ddenir. Eger sermaye zararlarinin
diisiilmesiyle takvim yili igerisinde elde edilen sermaye kazanci vergiden muaf tutarin altina
diisiiyorsa, Birlesik Krallik yasalar1 artan sermaye zararlarinin sonraki vergi yillarinin sermaye
kazanclarindan diisiilmesi konusunda da hak tanimaktadir (Erisim Tarihi:01.06.2022.
https://www.gov.uk/).

Ucretlendirilebilir Kazanglarm Vergilendirilmesi Yasasi’na gore sermaye kazanglari
vergisinden diisiilmesine izin verilen gider kalemleri vardir. Bu kalemlerden bazilar1 sunlardir
(HMRC, 2021);

e Baslangigta varlik karsiliginda 6denen bedel
e Islemin dagitilmis deftere dahil edilmesi igin 6denen islem iicretleri
e Bir alic1 veya satici igin yapilan reklam giderleri,
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e Kiripto varliklarin alinmasi veya elden g¢ikarilmasi igin yapilan sodzlesmelerin
hazirlanmasinda olusan giderler.

Birlesik Krallik’ta kripto varliklarla ilgili faaliyet yiiriiten isletmeler de vergilendirilmektedir.
Isletmeler agisindan vergiyi doguran olaylar kripto varliklarm alinip satilmasi, kripto varliklarin
diger varliklarla takas edilmesi, madencilik ve kripto paralar karsilifinda mal ve hizmet
saglanmasiyla ortaya cikar. isletmelerin tabi tutulacag: vergi tiirii yiiriitiilen faaliyete baglh
olacaktir. Fakat, genel olarak Birlesik Krallik’ta kripto varliklarla ilgili faaliyet yiiriiten
isletmelerin asagidaki vergi ve prim tiirlerinden bir veya daha fazlasin1 6demesi gerekecektir
(HMRC, 2021);

e Sermaye Kazanglar1 Vergisi

e Kurumlar Vergisi

o Ucretlendirilebilir Kazanglar Uzerinden Kurumlar Vergisi
e Gelir Vergisi

e Ulusal Sigorta Primleri

e Damga Vergileri

e Katma Deger Vergisi

Isletmeler i¢in mevcut kripto varlik faaliyetinin ticari bir faaliyet kapsaminda degerlendirilmesi
durumunda, bu faaliyet sonucu ortaya ¢ikan karlar veya zararlar ticretlendirilebilir bir kazang
olmak yerine, ticari kazanglarinin bir pargasini olusturacaktir (HMRC, 2021).

Birlesik Krallik’ta igletmelerin kripto madencilik faaliyetlerinin vergilendirilmesinde yiiriitiilen
faaliyetin ticari bir faaliyet kapsamina alinip alinmadigr hususu 6nem tasimaktadir. Eger
madencilik bir ticari faaliyet kapsaminda degerlendirilmiyorsa, bu faaliyet sonucu elde edilen
kazanglar gelir vergisinin konusunu olusturacakken aksi durumda ise bu kazang veya zararlar
herhangi bir ticari kazan¢ kategorisinde degerlendirilip 1ilgili vergi kurallarmma gore
vergilendirilecektir (HMRC, 2021).

Kripto varliklar1 yatirirm amagh elinde tutan bir isletme, bu varliklar1 elden ¢ikardiginda elde
ettig1 kazang lizerinden kurumlar vergisi 6demekle yiikiimliidir (HMRC, 2022). Bir gercek
kisinin yatirim amagli elinde tuttugu kripto varliklardan elde ettigi kazanglar ise sermaye
kazanglar1 vergisinin konusunu olusturmaktadir. Aym1 durum ortakliklar i¢in s6z konusu
oldugunda ise ortaklar elde ettikleri kazang {izerinden kurumlar vergisi (eger sirketseler) veya
sermaye kazanglar1 vergisi (eger sahislarsa) 6demekle yiikiimliidiirler (HMRC, 2022).

Birlesik Krallik’ta sirketlerin kripto varliklari ellerinden ¢ikarmalari durumunda kurumlar
vergisi 0demek zorunda olduklarindan bahsetmistik. Burada elden ¢ikarma kavramiyla
kastedilen; para karsilig1 kripto varlik satmak, kripto varliklar1 diger kripto varliklarla takas
etmek, mal ve hizmetlerin alinmasinda kripto varliklar1 kullanmak ve kripto varliklar
baskalaria vermektir (HMRC, 2021).

Bir isletme sahip oldugu kripto varliklar1 diger tiizel veya gercek kisilere vermek isteyebilir.
Birlesik Krallik karar vericileri bu varliklarin hediye edilmesi durumunda dahi vergiden muaf
tutulmayacagini belirtmektedir. Bu durum gelecekte vergilendirilebilir gelirin hesaplanabilmesi
icin, varligin el degistirdigi tarihteki degerinin hem alict hem de varlig1 elinden ¢ikaran taraf
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acisindan bilinmesi yiikiimliligiinii ortaya ¢ikarmaktadir. Ancak bir isletme sahip oldugu
kripto varliklar1 bir hayir kurumuna bagislarsa tahakkuk eden herhangi bir kazang tizerinden
kurumlar vergisi 6demek zorunda kalmayacaktir (HMRC, 2021).

Isletmelerin kripto varlik faaliyetleri sonucunda bir zararin ortaya ¢ikmasi durumunda Birlesik
Krallik bireyler gibi isletmeleri de korumaktadir. Boyle bir durumda ortaya ¢ikan zarar, isletme
tarafindan Ingiltere Giimriik ve Gelirler Idaresi’ne bildirimde bulunulmas: sartiyla gelecek
donemdeki vergilendirilebilir gelirlerinden diisiilebilecektir (HMRC, 2021).

Birlesik Krallik’ta hisse senetlerinin ve menkul kiymetlerin devredilmesi damga vergisine
tabidir. Kripto varliklarin ise damga vergisinin konusunu olusturabilmesi i¢in hisse senedi veya
menkul kiymet tanimlarindan birini karsilamasi gerekir. Ancak, Ingiltere Giimriik ve Gelirler
Idaresi’nin konu hakkindaki goriisii kripto varliklarin hisse senedi veya menkul krymet tanimini
karsilamadig1 yoniindedir (FCA, 2019). Bu yiizden kripto varlik faaliyetleri sonucunda damga
vergisinin alinmasi miimkiin degildir (HMRC, 2022).

Katma Deger Vergisi kripto varliklar karsiliginda satilan mal ve hizmetlerde normal olarak
O0denmektedir. Fakat Birlesik Krallik’ta kripto madenciligi genellikle KDV kapsaminin
disindadir. Bunun en 6nemli nedenleri saglanan hizmet ile bedel arasinda yetersiz bir baglanti
oldugundan bu durumun KDV agisindan ekonomik bir faaliyet teskil etmeyecek olmasi ve
kripto madenciliginde herhangi bir miisterinin s6z konusu olmamasidir (Bal, 2015:271).

Birlesik Krallik’ta belirli dijital etkinlikler ve hizmetlerden elde edilen gelirlerden %2 oraninda
Dijital Hizmetler Vergisi alinmaktadir. Birlesik Krallik’ta Dijital Hizmetler Vergisi kapsamina
alinan t¢ dijital hizmetten birisi de ¢evrimi¢i pazar yerleridir. Bir ¢cevrimici hizmetin Dijital
Hizmetler Vergisi amaglar1 agisindan ¢evrimigi pazar yeri olarak sayilabilmesi i¢in baglica iki
sart aranmaktadir. Bunlar (HMRC, 2022);

e Bahsi gecen hizmet kullanicilarin belirli mal ve hizmetleri diger kullanicilara satmasina
veya reklamini yapmasina olanak saglamalidir.

e Hizmetin ana amaclarindan birisi, kullanicilar i¢in belirli mal ve hizmetlerin satigini
kolaylastirmak olmalidir.

Bu nedenle, amaci kripto varlik satisini kolaylastirmak olan ve bu amaci yerine getirirken
kullanicilarin diger kullanicilara kripto varlik satmasina olanak taniyan kripto para borsalari,
Dijital Hizmetler Vergisi 6demek zorundadir (HMRC, 2022).

Birlesik Krallik bazi kripto varlik islemlerini ise vergiden muaf tutmaktadir. Bunlar;

¢ Kisinin kendi kripto cilizdanlari arasinda yaptig1 transferler

e Hayir kurumlarina kripto varlik bagislar

e Belli bir orana kadar eslerin birbirlerine hediye olarak verdikleri kripto varliklar (Erisim:
01/06/2022. https://www.gov.uk/).

Ingiltere Giimriik ve Gelirler Idaresi (HMRC) DeFi (merkeziyetsiz finans) islemlerinin nasil
vergilendirilecegine iliskin bir kilavuz yayinlamis ve bu islemlerin niteligine gore sermaye
kazanclar1 veya gelir vergisi bagligi altinda vergilendirilebilecegini belirtmistir (HMRC, 2021).
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Fakat DeFi islemlerinin vergilendirilmesine dair ¢galismalar glinlimiizde gelistirilme asamasinda
olup, bu iglemlerin nasil vergilendirilecegine dair heniiz kesin bir goriis ortaya atilmamastir.

Birlesik Krallik’ta bir kripto varlik islemi sermaye kazanglari vergisine tabi tutulduysa
miikellefler sermaye kazancinin biiyiikliigiine gore %10 ile %20 arasinda degisen bir oranda
vergi 6demek zorundadir (Erisim: 01/06/2022. https://www.gov.uk/).

Tablo 2: . Birlesik Krallik sermaye kazanglar1 vergisi oranlari

Vergi Orani Vergi Matrahi
%10 50.270£ kadar
%20 150.000£ ve uistii
https://www.gov.uk/

Eger bir kripto varlik islemi gelir vergisine tabiyse bu oran %0 ile %45 arasinda degismektedir.
Tablo 3. Birlesik Krallik’taki gelir vergisi oranlarini géstermektedir.

Tabloe 3: Birlesik Krallik kisisel gelir vergisi oranlar1

Vergi Orani Vergi Matrahi
%0 12.570£ kadar
%20 12.571£ - 50.270£
%40 50.271£ - 150.000£
%45 150.000£ ve iistii

Kaynak: https://www.gov.uk/

Gortldiigii gibi, Birlesik Krallik kripto varliklari ayr1 bir vergilendirme sistemine tabi tutmayip
mevcut vergi sistemine entegre etme yolunu se¢mistir. Bu baglamda, deginilmesi gereken en
onemli noktalardan biri kripto varliklarin nasil tanimlandig1 hususudur. Birlesik Krallik kripto
varliklar1 bir para veya para birimi olarak kabul etmemis, bu varliklarla yapilan islemleri de
kumar ve sans oyunlar1 kapsamina almamustir. Birlesik Krallik Yargi Gorev Glici (UKJT) 2019
yilinda yayinladigi bir kararla kripto varliklar1 bir miilk olarak tanimlamis ve bu varliklarin
vergilendirilmesi de bu kararla benzer bir dogrultuda gelismistir.

Gilintimiizde ise Birlesik Krallik’in kripto varliklar ve DeFi (merkeziyetsiz finans) konusundaki
ana misyonunun kiiresel ¢apta lider lilke olmak oldugu pek cok yetkili agiz tarafindan
belirtilmistir. Ornegin, Birlesik Krallik parlamento iiyesi Dr. Lisa Cameron 2022 yilinda
Iskogya’da gergeklestirilen kripto varlik konferansinin ardindan Birlesik Krallik’in uluslararasi
bir kripto para birimi ve dijital varlik merkezi olacagina dair bir politika vizyonu oldugunu
aciklamistir. Ozellikle Rishi Sunak’in Birlesik Krallik basbakani olmasiyla bu vizyonun
gerceklestirilmesi konusundaki c¢alismalarin da giderek hizlanacagi beklenmektedir. Bu
kapsamda, gelecekte kripto para ve DeFi faaliyetleri 6zelinde bir takim vergi tesviklerinin
uygulanmasi ve yeni vergi politikalarinin gelistirilmesi konusunda adimlar atilmasi1 da miimkiin
goriinmektedir.
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5. Sonu¢

Giliniimiizde kripto varliklar bireylerin oldugu kadar devletlerin de ilgisini ¢ekmektedir.
Kuskusuz bu durumun en 6nemli nedenlerinden birisi kripto varlik piyasalarinin ulastigi
ekonomik boyuttur. Degeri artik trilyon dolarlarla ifade edilen bu piyasa devletler tarafindan
vergi mevzuati kapsamina alinmak istenmektedir. Bu kapsamda, devletler ilk olarak kripto
varliklart nasil tanimlayacaklarini belirleme yoluna gitmislerdir. Fakat, giinlimiizde bu konuda
bir fikir birliginden bahsetmek miimkiin olmamaktadir. Baz iilkeler kripto varliklari bir para
birimi olarak tanimlarken, digerleri kripto varliklar1 bir miilk veya menkul kiymet gibi bagliklar
altinda tanimlamay1 tercih etmis, bazilar1 ise bu varliklar1 yasaklama yoluna gitmistir.
Devletlerin kripto varliklara yaklagimi ise bu varliklarin vergilendirilmesi ile ilgili kurallar1 ve
tabi tutulacaklari yasal ¢erceveyi dogrudan etkilemektedir.

Konuya Birlesik Krallik agisindan bakildiginda kripto varliklarin yeni bir para birimi veya
0deme yOntemi olarak tanimlanmadigini, bunun yerine kripto varliklarin bir miilk olarak kabul
edildigi goriilmektedir. Birlesik Krallik Yargt Gorev Giicii (UKJT) 2019°da yayinladig: “Kripto
Varliklar ve Akilli Sozlesmelerle Ilgili Yasal Agiklama” baglikli bildirisinde kripto paralarin
miilk olarak tanimlanmasi gerektigini belirtmistir. UKJT kripto varliklarin miilkiyetin tim
belirtilerine sahip oldugunu ve ayrica kripto varliklarin soyut olmasi, kriptografik kimlik
dogrulama kullanmasi ve merkezi olmamasi gergeklerinin onlari miilk olmaktan ali
koymayacagini agiklamustir (UKJT, 2019). Ingiltere Giimriik ve Gelirler idaresi de kripto
varliklarin bir para birimi olarak degerlendirilemeyecegini ifade etmis ve bu varliklarla yapilan
islemlerin ise kumar ve sans oyunlart kapsamina alinamayacagimi belirtmistir. Birlesik
Krallik’n kripto varliklara bu bakis agisi1 ise bu varliklarin vergilendirilmesi konusundaki yasal
cercevesini onemli Olciide etkilemistir.

Uluslararas1 alanda kripto varliklarin nasil vergilendirilecegine iliskin yasal ¢ergeve heniiz
netlik kazanmamigtir. Hatta bazi iilkelerde kripto varliklarin vergilendirilmesine dair hicbir
yasal diizenleme de yapilmamistir. Bununla birlikte calismamizin konusunu olusturan Birlesik
Krallik’ta kripto varliklarin vergilendirilmesi ve yasal statiisii konusunda 6nemli ilerlemeler kat
edildigi goriilmektedir. Fakat, Birlesik Krallik karar vericileri kripto varliklar i¢in yeni vergi
tiirleri yiriirliige koymak yerine, bu varliklarin vergilendirilmesini, mevcut vergi sisteminin
icine entegre ederek diizenleme yoluna gitmistir. Yani, halihazirda zaten yiiriirliikkte olan gelir
vergisi, sermaye kazanclar1 vergisi, kurumlar vergisi ve dijital kazanglar vergisi gibi pek ¢ok
diger vergi tiiriiniin kapsami kripto varliklar1 da i¢ine alacak sekilde genisletilerek bu varliklarla
yapilan islemlerin vergilendirilmesi yasal kapsam altina alinmastir.

Bu calismada, diger iilkeler i¢in iyi bir politika onerisi olup olamayacaginin tespiti amaciyla
Birlesik Krallik’in  kripto varliklar {izerindeki vergisel diizenlemeleri derinlemesine
incelenmistir. Bu kapsamda, Birlesik Krallik kripto varlik vergilendirme sisteminin,
bahsettigimiz kapsamli yapisi ve gelecege yonelik politika hedefleri goz Oniine alindiginda
kripto varliklarin vergilendirilmesi konusunda c¢aligmalar yapan diger iilkeler i¢in uygun bir
politika Onerisi olacag diisiiniilmektedir.

124



International Journal of Applied Economic and Finance Studies Vol. 7, No.2; 2022
ISSN 2548-043X

Kaynakc¢a

Akkaya H. ve Yiice M. (2021). Kripto Paralarin Vergilendirilmesine Yo6nelik Caligsmalar:
Tiirkiye i¢in Oneri. Akademik Bakis Dergisi, 77(20), 34-62.

Alpago H. (2018). Bitcoin’den Selfcoin’e Kripto Para. Uluslararasi Bilimsel Arastirmalar
Dergisi, 3(2), 411-428.

Bal, A. (2015). How to Tax Bitcoin?. Handbook of Digital Currency, 14, 267-282.

Bank of England (2020). Discussion Paper: Central Bank Digital Currency Opportunities,
Challenges and Design. https://www.bankofengland.co.uk/-
/media/boe/files/paper/2020/central-bank-digital-currency-opportunities-challenges-
and-design.pdf?la=en&hash=DFAD18646A77C00772AF1C5B18E63E71F68E4593
Erisim Tarihi: 08.11.2022.

Bezovski, Z., Davcev, L., ve Mitreva, M. (2021). Current Adoption State of Cryptocurrencies
As an Electronic Payment Method. Management Reseach and Practice, 13(1), 44-50.

Cermak, V. (2017). Can bitcoin become a viable alternative to fiat currencies? An empirical
analysis of bitcoin's volatility based on a GARCH model. An Empirical Analysis of
Bitcoin's Volatility Based on a GARCH Model.

Chaum, D. (1983). Blind Signatures for Untraceable Payments. Advances in cryptology, 199-
203.  http://blog.koehntopp.de/uploads/Chaum.BlindSigForPayment.1982.PDF Erigim
Tarihi: 01.06.2022

Cryptoassets Taskforce (2018)
https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachme
nt data/file/752752/cryptoassets taskforce final report final web.pdf Erisim Tarihi:
13.11.2022.

Dai W. (1998). B-Money. http://www.weidai.com/bmoney.txt, Erisim Tarihi: 14.11.2022.

FCA (2019). Guidance on Cryptoassets, Feedback and Final Guidance to CP 19/3. Policy
Statement, PS19/22, July, https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps19-22.pdf Erisim
Tarihi: 14.11.2022.

Ghosh, A., Gupta, S., Dua, A., & Kumar, N. (2020). Security of Cryptocurrencies in
Blockchain Technology: State-of-art, Challenges and Future Prospects. Journal of
Network and Computer Applications, 163, 6.

HMRC (2013). Financial Traders - Instruments and Shares: Key Areas to Explore in

Meetings. https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/business-income-manual/bim56830

HMRC (2021). Digital Services Tax and Cryptoasset Exchange. https://www.gov.uk/hmrc-
internal-manuals/cryptoassets-manual/crypto40050

HMRC (2021). Capital Gains Tax: Allowable Expenses. https://www.gov.uk/hmrc-internal-

manuals/cryptoassets-manual/crypto22150

HMRC (2021). Mining Transactions. https://www.gov.uk/hmrc-internal-

manuals/cryptoassets-manual/crypto40200

HMRC (2021). Corporation Tax: Introduction. https://www.gov.uk/hmrc-internal-

manuals/cryptoassets-manual/crypto41050

HMRC (2021). Corporation Tax: Corporation Tax on Chargeable Gains.

https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/cryptoassets-manual/crypto4 1200
HMRC (2021). Stamp Duty, Stamp Duty Reserve Tax and Stamp Duty Land Tax: Transfer of

125



International Journal of Applied Economic and Finance Studies Vol. 7, No.2; 2022
ISSN 2548-043X

Exchange Tokens. https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/cryptoassets-
manual/crypto44100
HMRC (2022). Corporation Tax: Allowable Costs. https://www.gov.uk/hmrc-internal-
manuals/cryptoassets-manual/crypto41300
HMRC (2022). Lending and Staking: Making a DeFi Loan. https://www.gov.uk/hmrc-
internal-manuals/cryptoassets-manual/crypto61130
Huang S. S. (2021). Cryptoassets Regulations in the UK: An Assessment of the Regulatory
Effectiveness and Consistency. Journal of Financial Regulation and Compliance, 29(3),
336-351.
Income Tax (Earnings and Pensions) Act 2003,
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2003/1/section/62 Erigim Tarihi: 01.06.2022
Kumbhof, M., & Noone, C. (2018). Central Bank Digital Currencies-Design Principles and
Balance Sheet Implications. Staff Working Paper No. 725.
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2018/central-bank-
digital-currencies-design-principles-and-balance-sheet-implications.pdf  (Access Date:
13.11.2022)
Nakamoto, S. (2008). Bitcoin: A peer-to-peer Electronic Cash System. Erigim adresi:
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
UKIJT (2019). Legal Statement on Cryptoassets and Smart Contracts.
https://35z8e¢83m1ih83drye28009d1-wpengine.netdna-ssl.com/wp-
content/uploads/2019/11/6.6056 _JO Cryptocurrencies Statement FINAL WEB 111
119-1.pdf Erigim Tarihi: 07.11.2022.
Unal G. ve Uluyol C. (2020). Blok Zinciri Teknolojisi. Bilisim Teknolojileri Dergisi, 13(2),
167-175.
Schiavone, G. (2021). UK Tax Treatment of Cryptoassets. Novita Fiscali, 2021(9), 490-496.
Zimmer Z. (2017). Bitcoin and Potosi Silver: Historical Perspectives on Cryptocurrency.
Technology and Culture, 58(2), 307-334.
https://www.gov.uk/
https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/cryptoassets-manual/crypto2 1000
https://www.gov.uk/hmrc-internal-manuals/cryptoassets-manual/crypto21250

126



