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Ozet

Kripto varliklara muhasebe kayitlarinda nasil yer verilecegi tim menfaat sahipleri i¢in dnem tagimaktadir.
Muhasebenin temel fonksiyonlarindan smiflama fonksiyonunun dogru bir sekilde yapilabilmesi igin kripto
varliklarinin siniflandirilmasinin netlesmesi olduk¢a 6nemlidir. Giiniimiizde kripto varliklar kullanim amaclarina
gore farkli varlik siiflarina dahil edilmektedir. Nakit ve nakit benzeri, menkul kiymet (finansal arag), stok, maddi
olmayan duran varlik seklinde siniflandirma Onerilerinin literatiirde en ¢ok karsimiza ¢ikan varlik gruplari
oldugunu séylemek miimkiindiir. Kripto varliklar ve bu varliklar1 kullanan taraflar amagclar1 agisindan farklilik
gostermektedir. Bu c¢aligmada yatirim amaciyla elinde kripto varlik grubu igerisinde tanimlanan tokenlar1
bulunduran isletmelerin, bu varliklari nasil muhasebelestirmesi gerektigine iligskin onerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: kripto varlik, token, muhasebelestirme
JEL Smiflandirmasi: M41, M48, M49

Accounting for Tokens as Crypto Assets

Abstract

How crypto assets will be included in the accounting records is important for all stakeholders. It is very important
to clarify the classification of crypto assets to correctly perform the classification function, one of the basic
functions of accounting. Today, crypto assets are included in different asset classes according to their intended use.
It is possible to say that the classification proposals as cash and cash equivalents, securities (financial instruments),
stocks, and intangible assets are the most common asset groups in the literature. Crypto assets and the parties using
them differ in their purpose. In this study, suggestions have been made on how businesses that hold tokens defined
in the crypto asset group for investment purposes should account for these assets.
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1. Giris

Tarihsel siire¢ incelendiginde toplumlar tarafindan 6deme araci olarak goriilen her seyin para
olarak kabul edildigini sdylemek miimkiindiir. Odeme, deger ve tasarruf araci kabul edilen
paranin deniz kabuklari, altin, glimiis gibi kiymetli madenler, kagit banknotlar, elektronik
paralar ve geldigimiz noktada sanal paralar seklinde doniisiim gegirdigi goriilmektedir. Siireg
icerisinde teknolojinin Onciiliiglinde gelinen noktada dijital para, elektronik para, kripto para,
sanal para seklinde yeni 6deme araglarinin varligini kabul edilmektedir. Ad1 her ne olursa bu
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O0deme araclarinin ortak amaci miibadele araci olarak kullanilan bir varlik olmasidir.

Geleneksel paranin arkasindaki otorite iilkelerin merkez bankalari, dijital paralarin arkasindaki
otorite finansal ve yasal diizenlemeler iken kripto paralarin arkasindaki otorite ise blokchain
(blokzinciri) teknolojisidir. Blokchain teknolojisinin alt yapisint olusturdugu ve kriptoloji
bilimi ile hazirlanan kripto paralar gelecegin dnde gelen degis tokus araci olarak goriilmektedir.
Dijital para olarak bilinen elektronik paralar sayesinde uzun yillardir kagit para kullanimi vb.
araglar ikinci plana diismektedir. Goriinen o ki kripto varliklar da yasal diizenlemeye kavusursa
dijital paralara alternatif olarak kullanilabilecektir.

Bir degerin muhasebe tarafindan varlik olarak kabul edilebilmesi i¢in ekonomik fayda
saglamasi, isletme iizerinde hakkinin olmasi ve kontroliiniin igletmede olmas1 gerekmektedir.
Kripto paralar, isletmeler icin ekonomik yarar sagladiklari ve ge¢mis bir islemden
kaynaklandiklari i¢in varlik olarak kabul edilmektedir. Kripto para denildiginde ilk olarak akla
Bitcoin gelse de giiniimiizde bitcoine alternatif olarak {iretilen binlerce altcoin ve bir varligi
temsil eden tokenlar da birer kripto varlik olarak degerlendirilmektedir. Bahsi gecen kripto
varliklarin ne tiir bir varlik oldugu konusunda iiretilmelerindeki ve kullanim amaglarindaki
farkliliklar nedeniyle tam bir fikir birligi bulunmamaktadir. Her gegen giin yeni bir kripto
varligin ortaya ¢ikmasi, kullanim amacindaki ¢esitlilik, tilkeler aras1 diizenleme farkliliklar
nedeniyle hangi varlik/varlik grubu icine dahil edilecegi sorunu, heniliz ¢6ziime
kavusturulamamistir. Bu varliklar1 emtia (stok), finansal ara¢ (menkul kiymet), maddi olmayan
duran varlik, para ve para benzeri olarak kabul edilmesi gerektigini ileri siiren ¢esitli fikirler
ortaya atilmigstir.

Tiirkiye gibi bir¢ok tilkede kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin yasal bir diizenleme
heniiz bulunmamaktadir. Bu alanda {ilkelerin raporlama standartlar1 muhasebe kavram ve
ilkeleri ile ortiisen yasal diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugu asikardir.

Bu ¢alismada oncelikle kripto varliklar kavramsal ac¢idan incelenmis ve bu varliklarin gesitleri
tizerinde durulmustur. Devaminda literatiir taramasina yer verilmis ve Tiirkiye 6zelinde kripto
varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin yapilan ¢alismalar irdelenmistir. Calismanin son
kissmda ise kripto varliklardan biri olarak kabul edilen tokenlarinin nasil
muhasebelestirilecegine iliskin 6rneklere yer verilmistir.

2. Kripto Para ve Kripto Varhk Kavramm

Dijital para, dijital varlik, elektronik para, plastik para, kripto para, fiat para, sanal para vb. son
yillarda birgok kavram para yerine kullanilmasi nedeniyle literatiire girmis bulunmaktadir.
Calismanin konusu olan kripto paralar1 ve bir varligi temsil eden kripto para disindaki
kriptogratif varliklar1 -tokenlari- kripto varlik olarak da tanimlamak miimkiindiir.

2.1. Dijital para (Elektronik para) ve Kripto para (Sanal para) Kavramlari

Dijital para; banka hesaplar1 olmadan, elektronik olarak depolanan bir taraftan digerine 6deme
yaparken senet gibi kullanilan paralardir (Reddy, 2002). Dijital paralar1 elektronik paralarin
temsilcisi, nakdin dijital tanim1 olarak da ifade etmek miimkiindiir (Oztiirk ve Kog, 2015).
Itibari paralarin elektronik ortamdaki halini dijital para olarak tanimlamak miimkiindiir (Ulucan

20



International Journal of Applied Economic and Finance Studies Vol. 7, No.1; 2022
ISSN 2548-043X

Ozkul ve Bas, 2020). Dijital para birimleri, merkezi kuruluslar tarafindan sunulan ve giivence
altinda olan ¢evrimici para birimleridir (Aslan, 2020).

Kripto para dijital paranin bir ¢esidini olusturmaktadir, diger bir ifadeyle dijital para kripto
paray1 da kapsamaktadir. Kripto para (sanal para) ve elektronik para dijital bi¢imdedir (Kizil,
Hanisoglu ve Aslan, 2019). Crypto ve currency kelimelerinin bir araya gelmesiyle olugturulmusg
olan cryptocurrency ifadesi 2009 yilindan itibaren var olan kripto para olarak tanimlanan sanal
para aracidir (URL 1). Kripto para, herhangi bir merkezi otoriteye ya da bir finansal kurulusa
bagli olmadan sanal aglar lizerinde esler arasi bir teknoloji kullanilarak toplu olarak
gerceklestiren islemler sonucu olusturulan varliktir (Franklin, 2016). Avrupa Merkez Bankasi
ise kripto parayi; gelistiricileri tarafindan c¢ikarilan ve kontrol edilen, yasal bir zemini
bulunmayan, sanal ortamda kabul goren dijital para olarak tanimlamaktadir. Kripto paralar
fiziksel nitelige sahip olmayan, bir otorite tarafindan diizenlenmemis, yiiksek hiz, diisiik
maliyet ve giivenli bir 6deme yapma imkan1 saglayan sanal para birimleridir (Sahin, 2018).
Kripto paralar ile dijital para arasindaki temel farkliliklardan birisi; dijital paralar Dolar, Euro
gibi tedaviilde bulunan para birimleri iken, kripto para birimleri Bitcoin gibi tedaviilii olmayan
para birimlerinden olusmaktadir (Kizil, Hanisoglu ve Aslan, 2019).

[k kripto para denildiginde karsimiza Bitcoin ¢ikmaktadir. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
tarafindan yazilan bir makalede sunulan Bitcoin; a¢ik kaynak kodlu bir proje olarak gelistirilmis
evrensel bir sanal paradir. Giiniimiize degin farkli isimlerle birgok coinler hazirlandigi
goriilmektedir. Coinmarket verilerine gore; piyasada 18.917 adet kripto varlik oldugu
belirtilmektedir (URL 2).

Sanal para; 6demelerin gergeklestirilmesi i¢in kullanilan bir teknolojidir. Takas edilebilen, bulut
gibi ¢esitli cihazlarda saklanan, kullanicilar arasinda aktarimi gergeklesen dijital para veya
elektronik para birimidir. Bir finansal kurulus ya da bir merkezi otorite tarafindan
diizenlenmemektedir. Gelistiriciler tarafindan diizenlenir ve kontrol edilir. E-para ve pay pal
itibari para birimi cinsinden tanimlanan dijital paralar 6rnek gosterilebilir. Itibari para birimleri
cinsinden tanimlanmayanlara da sanal para birimi denilmektedir. Fiat para ise; bir diger adiyla
itibari para olarak da bilinir devletlerin destekledikleri para birimleridir (URL 3).
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Sanal Para Birimleri

Donistirilebilir Para
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Kripto Para
Birimleri

Sekil 1: Kripto para biriminin dijital para birimi igerisindeki goriintiisii
Kaynak: Kripto Varliklarin Vergi Muhasebe ve Denetim Y 6niinden Incelenmesi, 2021.

Sekil 1’e gore kripto paralarin dijital para birimleri kapsaminda degerlendirebilecegini
sOylemek miimkiindiir. Merkezi olmayan bir yapida olmasi ve doniistiiriilememesi nedeni ile
de sanal para birimlerinden ayrilmaktadir.

Kripto para ve benzeri para tanimlarina yer verildikten sonra daha dogru bir kripto varlik tanimi
yapmak miimkiin olacaktir. Kripto varliklar; dagitik defter teknolojisi ile kaydedilen dijital
varliklar seklinde ifade edilebilir (Ernst& Young, 2018). Kripto varliklar bir tiir dagitilmis defter
teknolojisi kullanan ve elektronik olarak aktarilabilen, saklanabilen, alinip satilabilen deger
veya sozlesme haklariin kriptografik olarak giivenli dijital temsilcileridir (HM Treasury, 2018).

Tanimda da belirtildigi lizere kripto varliklar sadece kripto paralari kapsamamaktadir. Kripto
varliklara iligkin literatiirde netlesmis bir smiflandirma s6z konusu degildir. Calismada
literatlirdeki oneriler dogrultusunda kripto varliklara iliskin siniflandirma yapilmistir.

2.2. Kripto Varhklan Tiirleri

Ortak kabul gormiis bir kripto varlik siniflandirmasi heniiz s6z konusu degildir. Gelisen bir
siire¢ olmasi nedeniyle literatiirde kripto varliklarin tiirleri ve smiflandirilmasina iliskin
birtakim oneriler sunulmaktadir.

Kripto varliklarin muhasebe sistemlerinde hangi varlik gruplart igerisinde yer aldigini
belirlemek literatiirde oldukca iizerinde durulan konudur. Bunun 6ncesinde ise kripto varliklar
dijital varliklarin bir alt grubu olarak agiklayan goriisler mevcuttur. Bu goriislere gore; dijital
varliklar kripto varliklar ve kripto olmayan varliklar olmak tizere iki gruba ayrilmaktadir. Dijital
varliklari; dijital olarak depolanan igerik olarak tanimlamak miimkiindiir. Kripto olmayan
varliklar, video, fotograf, sese vb. varliklardan olusur iken, kripto varliklar ise coin ve
tokenlardan olugmaktadir. Coin ve tokenlar da kendi icinde alt gruplara ayrilmaktadirlar.
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Coinler Ingilizce’den para benzeri varliklar olarak cevrilebilirken tokenlar jeton olarak
bilinmektedir. Yine Tiirk¢e’ye fis, kupon, simge seklinde ¢evrildigi de goriilmektedir (Aslan,
2020; Yiiksel, 2020, URL 4). Coin Tiirk¢e’de ak¢e kavramini karsilarken, token, bir emtiayz,
gayrimenkulii, bir hizmeti veya sanat1 dijital ortamda temsil eden bir belirtectir (KGK, 2021).

Coinleri sadece para ve benzer varliklar olarak diistinmemek gerekir. Ayni1 zamanda altin,
glimiis gibi baska varliklara da benzemektedirler. Bitcoin, Litecoin gibi kendi blok zinciri
tizerinde ¢alisan varliklara coin denilmektedir. Ether gibi bagkasinin blok zinciri {lizerinde
calisan varliklar ise token olarak adlandirilir (URL 4).

Altcoin denilen kavram ise, “Alternative to Bitcoin” kisaltmasidir ve Bitcoin sonrasinda
gelistirilen coinleri ifade eden kavramdir. Gilinlimiizde dolagimda bir¢ok altcoin mevcuttur. En
cok kullanilanlara 6rnek olarak; Etherium, Bitcoin cash, Ripple, Litecoin, Ada, Dogecoin
verilebilir (Kizil, Hanisoglu ve Aslan, 2019). Altcoin olarak ¢ikarilan bir¢ok kripto para aslinda
token seklinde iiretilmistir. Uygulamada yanlis sekilde kullanildigini s6ylemek miimkiindiir.
Altcoinlerin ¢ok biiyiik bir kismi - %80 oranindaki kism - sirket hisse senetlerine benzemekte
yani bir kurum, bir kurulus ya da bir sirket kendi hisse senetlerini token ya da coin formunda
halka arz edilmektedir (URL 4).

Stable coinler ise fiyat para dedigimiz kaydi paralarin veya devletler tarafindan basilan paralarin
blokzincirdeki karsiliklaridir. Elinizde ne kadar stable coin bulunduruyorsaniz banka
hesabinizda da o kadarlik bir karsiginin bulunmasi gerekmektedir. Tether, USDC, Gemini en
cok bilinen stable coinlerdir. Tiirkiye’de Takasbank tarafindan cikarilan BIGA isimli token
ornek verilebilir (URL 4). Bitcoindeki fiyat dalgalanmalarina karsi stablecoinler daha istikrarl
yatirim araglar1 olarak goriilmektedir (bctr.org, 2021).

Sekil 1: Dijital Varliklar

Sekil 2: Dijital varliklar
Kaynak: KGK Kripto Varliklar ve Kripto Varliklarin Raporlanmas1 (2021).

2.2.1. Tokenlar ve Tiirleri

Diizenleyici otoritelerin dijital varliklar arasinda yeni bir varlig1 daha siiflandirmaya calistigi
goriilmektedir. Bu varlik sinifi ise token seklinde adlandirilmaktadir. Tokenlarin uygulamada
ve yorumlamada oldukga dikkat ¢eken dijital varliklar oldugunu s6ylemek miimkiindiir (Paribu,
2019).
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Jeton, fis, simge seklinde Tiirkge karsiligi bulunan tokenlar kripto para disinda kalan kripto
varliklardir. Token, bir coinin alt yapisini kullanarak olusturulmus varlik ve bir varlig1 temsil
eden ara¢ veya degerlerdir. Token, kripto para disinda herhangi bir varlig1 temsil eden, elinde
bulundurana birtakim haklar saglayan kripto varliklar, olarak da tanimlanabilir (Yiiksel, 2020).

Dijital ortamda, gercek yasama ait olan bir emtiayi, gayrimenkulii, bir hizmeti veya bir sanat
eserini temsil eden belirteg olarak da tanimlanir (KGK, 2021).

Tokenlarin tagidigi miilkiyet kavrami devredilebilir niteliktedir. Tokenlar kendi blok zinciri
olmayan dijital varliklardir. Coin ile token arasindaki temel farklilik da buradan gelmektedir.
Coin’lerin sahip oldugu bir blokzincir ag1 s6z konusu iken, tokenlar farkl dijital varliklara ait
blokzincir teknolojisi iizerinde ¢alismaktadirlar (Ulucan Ozkul ve Bas, 2020).

Piyasada tokenlar yatirimcilarina sagladigr fayda ve menfaatler agisindan degisik sekilde
gruplandirilmaktadir. Adhami ve Guegan (2020) calismalarinda finansal olmayan belirli
hizmetlerden yararlanma hakki (oy hakki, erisim hakki, kullanim hakk: vb.) verenleri utility
token, girisimlerde ortaklik veya alacaklilik hakki veren ve hisse senedi, tahvil 6zelliklerine
sahip olanlar1 security token ve deger degisim araci, para birimi seklinde kabul gorenleri
payment token seklinde siiflandirmistir (Adhami ve Guegan 2020). OECD ise tokenlart;
O0deme jetonlari, hizmet jetonlari ve menkul kiymet jetonlar1 olarak ii¢ baslik altinda
siniflandirmaktadir. Odeme tokenlarini mal ve hizmet alimi i¢in ddeme araci olarak veya kendi
ekosistemi disinda paranin veya degerin transferi amaciyla kullanilan varliklar olarak
tanimlamak miimkiindiir. Baur (2019) calismasinda tokenlari, varliga dayali token, hizmet
tokenlar1 ve menkul kiymet tokenlar1 seklinde gruplandirmistir. Her gegen giin yeni bir tokenin
sisteme dahil olmasi1 ve farkli birtakim 6zelliklere sahip olmasi ile literatiirde tek tip bir
siiflandirmadan bahsetmek miimkiin degildir.

TOKENLAR

Menkul Kiymet

Odeme tokenlari Hizmet tokenlari

Sekil 3: Token tiirleri

Kaynak: Kripto Varliklarm Vergi—-Muhasebe ve Denetim Yoniinden incelenmesi Raporu, 2021.

Hibrit tokenlar1

tokenlari

e (Odeme Tokenlar1 (Payment token); mal ve hizmet aliminda 6deme araci olarak
kullanilmas1 6ngoriilen tokenlardir. Kullanim niyetine bagli olarak nakit vb. stok veya
maddi olmayan duran varlik seklinde ilk kayit yapilir.

e Varliga Dayal1 Tokenlar; degeri fiziksel bir varliga gore belirlenen tokenlardir. Altin,
petrol gibi fiziksel bir varlhiga iliskin sahiplik igerir. Stablecoin’ler ornek olarak
verilebilir.

e Hizmet Tokenlar1 (utility token); Bir {irline/hizmete ulagabilme imkan1 saglayan, bir
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degisim arac1 veya bir hak araci olmayan tokenlardir. Onceden ddemesi yapilmis bir
iriinii/hizmeti kullaniciya sunmak i¢in verilen bir sozdiir. Kullanim niyetine bagli olarak,
finansal arag, finansal olmayan yatirimlar, stok seklinde, 6n 6demeli varlik olarak kayda
alinabilir.

e Menkul Kiymet Tokenlar (security token, equity token); Finansal araca benzeyen kripto
varliklardir. Bir hisse senedi, tahvil, tiirev ara¢ gibi ¢alisan kripto varliklardir. Varlik
alicisina alacak hakki, oy kullanma hakki, kardan pay alma hakki saglayabilen
tokenlardir. Kullanim niyetine bagli olarak finansal ara¢ veya finansal olmayan
yatirimlar olarak kayda alinabilir.

e Hibrid tokenlar; 6deme, hizmet ve menkul kiymet tokenlarinin 6zelliklerini karma bir
sekilde icerebilen tokenlardir. Hibrid tokenlar ayn1 zamanda hem degisim hem yatirim
ozelligi sunabilir. Hangi tokenin baskin 6zelligi daha fazla ise onun kullanim niyetine
gore kayda alinir.

e Non-fungible tokenlar (NFT) token olarak smiflandirilmasi daha uygun olan kripto
varliklardir. Diinyada tek bir iiriin oldugunu belgelemek icin NFT yani tekillik token1
olarak ifade edilebilir. Dilimize misli olmayan deger tokeni olarak cevrilmistir.
NFT’ler i¢in damga pulu benzetmesi yapilmasi uygun goriilebilir. Diger tokenlarda
oldugu gibi blokzincir lizerinde ¢alisan, belli bir igerige erisim veya telif ticreti verilmesi
gibi haklar saglayan tokenlardir. Benzersiz nitelik tasirlar, boliinebilmeleri, baska bir
NFT yerine gec¢ebilmeleri miimkiin degildir. NFT ler 6rnegin bir sanat¢inin 6zgiin bir
eseri i¢in cikarilabilir (URL 4; HM Treasury, 2018; TURMOB,2021; bctr.org). Maddi
olmayan duran varlik, stok ve satig amagh varlik olarak kayda alinabilir.

2.3. Kripto Varhiklarin Hukuki Niteligi ve Tiirkiye’deki Mevcut Durum

Kripto varliklar bir¢ok iilkede hukuka uygun olarak kabul gormektedirler. Birgok {iilke kripto
varlik alim satimini yasaklamamis ve mal ve hizmet alim satiminda kullannmina engel
olmamiglardir. OECD ve G20 iilkelerinde a¢ik ve zimni sekilde kripto varliklara iligkin hukuka
uygunluguna dair kanun veya kilavuzlar bulunmaktadir. Suudi Arabistan, Banglades, Fas gibi
iilkelerde ise birtakim yasaklamalar getirilmistir. Baz1 lilkelerde kripto varliklarin alim satim
platformlarina yasaklamalar getirilmis, kullanimi ise sinirlandirilmamastir. Tiirkiye’nin de dahil
oldugu baz tlilkelerde ise 6deme araci olarak kullanilmasi yasaklanmastir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 2013 yilinda yaptig1 agciklamada kripto
varliklarin elektronik para olarak goriilemeyecegini, alim ve satiminin riskli ama miimkiin
oldugunu belirtmistir. 2017 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) dijital para
birimleri ve bunlarin yarattig1 etkiyi gérmek ve raporlamak i¢in bir calisma grubu kurmustur.
2018 Mart ayinda diizenlenen bir konferansta ise giindem; blok zinciri, kripto paralar ve
Tirkiye’nin bu alanlardaki stratejileri olmustur (turkey.bc.events, 2018). Ayn1 yil Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) iilke aract kurumlarmin kripto para alim satiminda araci rolii
iistlenmemesi gerektigi bildirmistir. Hazine ve Maliye Bakanlig1 yatirimcilara bu varliklarin
riskleri konusunda uyarilarda bulunmustur. 30 Nisan 2021 tarihindeki ilk yasal diizenleme ile
TCMB kripto varliklar1 gayri maddi varlik olarak tanmimlamis ve Odemelerde
kullanilamayacagin1 belirtmistir.
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Tiirkiye kripto varlik kullaniminda Avrupa’da birinci diinyada ise 4. sirada gelmektedir. 2020
yili galismalarinda Borsa Istanbul islem hacmi giinliik 3.6 milyar dolar iken kripto varlik islem
hacminin 2.2 milyar dolar oldugu belirtilmistir.

Tiirkiye’de son donemde kripto varliklara iligkin tasar1 halinde olan ¢alismalarin igerikleri su
sekildedir:

e Kiripto varliklarin gesitlerinin belirlenmesi

e Alim-satim ve takas, saklama hizmeti verecek borsalara ve taraflara iligkin
diizenlemeler

e Vergilendirme politikalarina iliskin diizenlemeler

e Suc unsuru alanlarda kullaniminin engellenmesine iliskin diizenlemeler (Aslan, 2020).

3. Literatiir Taramasi

Ingilizce ve Tiirkge literatiir incelendiginde kripto varhik islemlerinin  nasil
muhasebelestirilecegine iligskin farkli uygulamalar oldugu goriilmektedir. Muhasebelestirmeye
iliskin rehber olarak kullanilacak bilginin olmamasi, kripto varliklarin farkli taraflar i¢in farkl
anlamlar ifade etmesi, yeni gelisen ve kompleks bir yapiya sahip alan olmasi bu farkli
uygulamalarin nedeni olarak gosterilebilir.

Kripto varliklarin, maddi olmayan duran varlik, satis amacgli elde tutulan duran varlik,
emtia/mal (stok), hazir deger, menkul kiymet (finansal ara¢) ve para (yabanci para) olarak kabul
edilip degerlendirilebilecegini sdyleyen yaklasimlar mevcuttur.

Her bir varlik grubu yatirim, deger, degisim, hak ve miilkiyet gibi farkli 6zelliklere sahip
oldugundan kripto varlik siniflandirmasinin dogru bir sekilde yapilmasi 6nem arz etmektedir.
Ayni1 zamanda raporlama doneminde yapilacak olan 6l¢iim ve degerleme ve sunum i¢in oldukga
onemli bir noktadir.

Tablo 1°de Tiirkiye’de kripto varliklarin hangi varlik grubuna dahil edilmesi gerektigine iligkin
onerilerde bulunan ¢aligmalarin bir kisminin listesi sunulmustur.

Tablo 1: Tiirkiye’de kripto varliklarin muhasebelestirilmesine iliskin literatiir incelemesi

Cahisma Nakit ve | Stok Finansal Ara¢ | Maddi Yabanci Bagimsiz
Nakit (Emtia/Mal) (Menkul Kiymet) | Olmayan Para Dijital
Benzeri Duran Varhk Varhk

Arslantas  Ates v

(2016)

Sercemeli (2018) v v v

Gokgoz ve v

Dizkirici (2018)

Sahin (2018) v

Kaplanhan (2018) | v

Giimiis, Sezer ve | v v v

Aydin (2018)

Kizil (2019) v v v
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Calisma Nakit ve | Stok Finansal Ara¢ | Maddi Yabanci Bagimsiz
Nakit (Emtia/Mal) (Menkul Kiymet) | Olmayan Para Dijital
Benzeri Duran Varhk Varhk

Yumusaker v v

(2019)

Temelli (2019) v v

Yal¢in (2019) v v v

Kizil, Hanisoglu | v v

ve Aslan (2019)

Giidelci (2020) v

Yiiksel (2020) v v

Tiirkiye ve diinya Ornekleri incelendiginde kripto varliklarin hukuki niteligine,
muhasebelestirilmesine, vergilendirilmesine ve denetimine iliskin belirsizlikler devam
etmektedir.

Incelenen ¢alismalarda tokenlarin muhasebelestirilmesi iliskin yeterli bir agtklama bulunmadig:
goriilmektedir. Yiiksel (2020), calismasinda menkul kiymet tokenlar1 ve varliga dayal tokenlar
icin muhasebelestirme 6rnekleri sunmustur. Aslan (2020) ¢calismasinda 6deme tokenlari, hizmet
tokenlar1 menkul kiymet tokenlar1 i¢in ilk kayda almada hangi varlik gruplarinin kullanilacagi
ifade edilmistir. Utku ve Kaya (2022) calismalarinda NFT lerin finansal raporlama standartlari
cergevesinde nasil muhasebelestirilmesi gerektigine iliskin 6rnekler sunmuslardir.

Diizenleyici otoriteler tarafindan kripto paralarin nasil aktiflestirilecegine iliskin birtakim
aciklamalar bulunmasina ragmen tokenlarin muhasebelestirilmesine iliskin a¢iklamalara ¢cok az
diizeyde yer verilmistir. ABD, Isvicre, Kanada, Birlesik Krallik gibi iilkelerdeki diizenleyici
otoritelerin 6zellikle security tokenlara iligkin finansal arag olarak degerlendirilmesi noktasinda
birtakim ag¢iklamalar1 bulunmaktadir (bctr.org).

Kripto varliklar i¢erisinde tokenlar sahip olduklar1 6zellikleri ve kullanim amaglariyla kripto
paralardan  farklilagmaktadir. Bu  Ozellikleri  nedeniyle  c¢alismada  tokenlarin
muhasebelestirilmesine iliskin 6rnekler sunularak literatiire katki saglanmas1 amaglanmistir.

4. Tokenlarin Muhasebelestirilmesi

Kripto varliklardan coin ve tokenlar giiniimiizde birgok farkli amagla iiretilmekte ve yine bircok
farkli amacgla kullanilmaya devam etmektedir. Uygulamada bireysel yatirimecilar kadar
sitketlerin de bu platformlarda yatirim, kullanim, alim/satim amaciyla bulunduklari
goriilmektedir. Kripto varliklara iligkin platformlarin (borsalarin) heniiz yasal bir diizenlemeye
kavusmamis olmas: sirketler tarafindan gergeklestirilen coin ve token islemlerinin mali nitelikte
oldugu gercegini degistirmemektedir.

Bu nedenle de kripto varliklarin raporlama standartlari, muhasebenin temel kavram ve ilkeleri
dikkate alinarak, muhasebenin kaydetme siniflandirma, raporlama fonksiyonlari geregine
iliskin islemler yapilmalidir (Kizil vd., 2019). Kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi
gerektigine iligkin yapilan c¢alismalarda muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin onceligi
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kavraminin esas alinmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Kripto varliklar yapisi geregi anlik olarak
nakde doniisebilecek yiiksek likiditeye sahip varliklar olduklarindan likit varlik gruplari
icerisinde smiflandirilmasi daha dogru olacaktir (Ulucan Ozkul ve Bas, 2020).

Kizil vd., (2019), Kizil (2019), Akiz (2019), Dogan vd., (2019), Sercemeli (2018), Glimiis,
Sezer ve Aydin, (2018), Yiiksel, (2020), Aslan (2021) ¢alismalarinda kripto varliklarin alim
sattmini yaparak kar elde etmeye calisan isletmeler icin, menkul kiymetler varlik gruplarinin
kullanilabilecegini ve 118 Diger Menkul Kiymet Hesabi ile muhasebelestirme yapilabilecegini
belirtmislerdir. Satis durumunda kar veya zararin olmas1 halinde menkul kiymet satis kari/zarar1
hesaplar1 kullanilabilecektir.

Tokenlar mevcut mevzuatta yer alan sermaye piyasasi araglarina iligkin tanimlamalar1 tam
olarak karsilamasalar da, diinyadaki trendlere bakildiginda Initial Coin Offering (ICO- Ilk Coin
Arz1), Security Offering Coin (STO- Menkul Kiymet Arzi) kapsamindaki hukuki iglemler
“yatirim sozlesmeleri” olarak degerlendirilebilmektedir. Menkul kiymet tokenlar1 da ihrag
edenlere gore farklilagsa da genellikle hisse senetleri, tahviller ve gayrimenkul gibi temel bir
yatirim varligina yonelik bir yatirim sozlesmesini temsil eder (URL 5). Bu nedenlerle yatirim
amacli elde tutulan ve hisse senedi ve tahvil 6zelligi gosteren menkul kiymet tokenlarinin, hibrit
tokenlarin ve bazi utility tokenlarin menkul kiymet olarak (finansal arag) olarak
siiflandirilmasi miimkiin géziikmektedir. Ancak mevcut finansal ara¢ tanimlarinin kapsaminin
bu varliklar1 da igine alacak sekilde gilincellenmesi gerekmektedir (Aslan, 2020).

4.1. Menkul Kiymet ve Varhga Dayal Tokenlarin Muhasebelestirilmesi

TMS 32 Finansal Ara¢ Standardini; bir isletmenin finansal varlig: ile diger bir isletmenin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir
sozlesmedir” seklinde tanimlanmaktadir. Menkul kiymet ve varlik tokenlar1 ise TMS 32
“Finansal Araglar: Sunum”da (TMS 32) yeralan finansal varlik tanimini kargilamasi halinde,
TMS 32 ve TFRS 9 “Finansal Araglar” kapsaminda finansal varlik olarak degerlendirilebilir
(TMS 32).

Platformlar menkul kiymet 6zelligi tasiyan token sahiplerine, gelecekte bu varliklara iliskin bir
kar ya da nakit hakki zorunlu ya da istege bagli olarak sunabilir. Béyle bir durumda nakit veya
diger finansal varliga so6zlesmeye dayali hak bulunabilir ve bu durumda bu menkul kiymet
tokenlar1t UFRS 9/TFRS 9’a bagli finansal varlik tanimim karsilayabilir (bctr.org).

Varliga dayali tokenlarda ise dayanak varligin degerine esdeger nakit elde etmeye dair
sozlesmeye dayali bir hak temsil ettigi durum s6z konusu oldugunda finansal ara¢ tanimi
karsilanmis olacaktir. Boyle bir durumda bu tokenin s6z konusu dayanak varliga benzer bir
sekilde muhasebelestirilebilmesi miimkiin olacaktir.

Muhasebelestirme yapilirken dikkat edilmesi gereken bir diger nokta da tilkemizde kripto varlik
satin alma ve satma islemelerinde baz1 platformalar (borsalar) ilizerinden bu islemlerin
yapilmasidir. Kripto varlik platformlar1 (borsalar1) kripto varlik alim-satimina aracilik eden ve
saklama hizmeti veren kurumlardir. Genelde iilkelerdeki itibari paralar (USD, EURO, TL vd.)
ya da kripto varliklar bu platformlardaki kullanic1 hesaplarina aktarilarak, bu platformlarda
islem goren kripto varliklar almip satilmaktadir. Ornegin bir yatirimer bir kripto varlik satin
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almak istediginde hangi platformda islem yapacak ise o platformun Tiirkiye Cumhuriyeti
tarafindan faaliyet izni olan bir bankadaki Tiirk Liras1 hesabina Tiirk Lirasi gondermektedir.
Yatirimc tarafindan kripto varlik platformunun banka hesabina yatirilan para, kripto varlik
platformu tarafindan kullanilan yazilimlar sayesinde yatirimcinin, kripto varlik platformundaki
Tiirk Lirast hesabina yansitilmaktadir. Bu yatirimci platforma ait olan iglem tahtasina (order
book) bedelini 6demek istedigi ve bakiyesinin kapsadigi kripto varligi almak i¢in emir
vermektedir. Alim ve satim emirleri eslestiginde yatirimeinin platformdaki ciizdan hesabina
bedelini 6dedigi tutardaki kripto varlik transfer edilmektedir. Yatirnmcinin bakiyesinden de
varlik saticisinin clizdanina TL olarak varlik tutari transfer edilmektedir. Varlik satilmak
istendiginde de islemler ters yonlii sekilde uygulanmaktadir. Bu islemlerde bir aracilik faaliyeti
s6z konusu oldugundan komisyon kesintisinin de yapilmas1 gerekecektir (bctr.org).>

Bu agiklamalar dogrultusunda ¢alismada varliga dayali token, menkul krymet tokenlar1 ve diger
bazi kripto varliklarin kisa veya uzun vadeli yatirimlar seklinde diistiniilmesi gerektigi iizerinde
durulmaktadir. Boyle bir durumda da menkul kiymet veya mali duran varlik olarak
degerlendirilmesi miimkiin olacaktir. Isletme banka hesabi {izerinden araci kuruma (platforma)
bir rakam transfer ettigi i¢in bu tutarin 136 Diger Cesitli Alacaklar hesabinda *
muhasebelestirilmesi ve bu islem icin 653 Komisyon giderleri hesabinin da kullanilmasi
Onerilmektedir.

Menkul kiymet tokenlar1 ve varliga dayali tokenlar i¢gin asagida 6rneklendirildigi gibi muhasebe
kayitlar1 yapilabilecektir.

Ornegin; Isletme 12.01.2022 tarihinde kisa vadeli yatirm amaciyla 10.000 TLyi XYZ
platformdaki ciizdanina aktarmistir. 13.01.2022 tarihinde platform tizerinden birim fiyat: 1
TL’dan 10.000 adet “A” menkul kiymet token1 satin alinmistir. Bu islem i¢in platforma 9%0,1
komisyon 6denmistir. Bu durumda yapilmasi gereken muhasebe kaydinda 118 Diger Menkul
Kiymet Hesab1 kullanilmas1 6nerilmektedir. Komisyon gideri i¢in 653 Komisyon Giderleri
Hesabi kullanilmalidir.

12.01.2022 Borg Alacak

136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 10.000
136.05. XYZ Kripto Varlik Aract Kurumu

102 Bankalar Hs. 10.000

3Bir ¢ok araci platform alis ve satis emir dahilinde gergeklesen islemlerden alim ve satim miktar1 tokenin
islemcinin portfoyde alim satim hacmine gore daha 6nce belirlenen limitler dahilinde ve ¢esitli oranlarda komisyon
kesintisi yapmaktadir. Bu durum ayr1 bir ¢alisma konusu olusturmaktadir. Komisyon kesintileri alinan veya satilan
tokenin maliyetine mi eklenecek? yoksa ayr1 bir komsiyon gideri seklinde mi muhasebelestirilecek?
(https://www.bloomberght.com/bitcoin-icin-en-dusuk-komisyon-hangi-kripto-borsasinda-2276482).  Calismada
araci platformlarin geliri buradan olustugu ve bu kazanglar1 gelire tabi oldugu i¢in ayr1 hesaplanmistir. Ancak bu

durum yasal statiiye kavustugunda farkli uygulamalarda olabilir.

4 Token islemleri yogun ve farkli platformu kullanan isletmelerin kripto varliklarin takibi igin hesap planinda
kripto varliklar baglig1 altinda ayr1 bir hesap acgilmasi 6nerilmektedir.
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Menkul kiymet token satin almnmasi igin platforma transfer yapilmasi

13.01.2022 Borg Alacak
118 Diger Menkul Kiymetler Hs. 9.990
118.05.A. Menkul Kiymet Token:
653 Komisyon Giderleri Hs. 10
136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 10.000

136.05. XYZ Kripto Varlik Aract Kurumu

Platformda alim emrinin gergeklesmesi

Satin almman menkul kiymet tokeninin miktar1 ise nazim hesaplarda takip edilmesi uygun
olacaktir. Bu durumda alinan tokenin miktar takibi i¢in asagidaki gibi bir yevmiye kaydi
yapilabilir.

13.01.2022 Borg Alacak
900. Borglu Nazim Hesaplar 9.990
900.01. Menuk kiymet tokeni
900.01.01 A token
901. Alacakli Nazim Hesaplar 9.990

901.01. Menuk kiymet tokeni
901.01.01 A token

- Xxx. Tarihinde Alinan A tokeninin miktari

Menkul kiymet token1 22.01.2022 tarihinde birim fiyat1 1,10 TL’den elden ¢ikarilmistir. Bu
islem i¢in platforma %0,1 komisyon 6denmistir.

Satis kaydi asagidaki sekilde yapilabilir. Isletme alim-satim amaciyla elinde bulundurdugu
menkul kiymet tokenlarim1 satmak istediginde yine platform tizerinden islem yapilacagi i¢in
oncelikle 136- Diger Cesitli Alacaklar hesabinin kullanilmasi uygun olacaktir.

22/01/2022 Borg Alacak

136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 10.978,01
136.05. XYZ Platformundan Menkul Kiymet Token Alacag:

653 Komisyon Giderleri Hs. 10,99

118 Diger Menkul Krymetler Hs. 9.990
118.05 A. Menkul Kyymet Token
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645 Menkul Kiymet Satis Kar1

999

Platform iizerinden menkul kiymet token satisi

Satis islemine iligkin tokenin miktar degisimide
izlenebilecektir.

yine nazim hesaplarda asagidakigibi

900.01. Menuk kiymet tokent
900.01.01 A token

22.01.2022 Borg Alacak
901. Alacakli Nazim Hesaplar 9.990
901.01. Menuk kiymet tokeni
901.01.01 A token
900. Borglu Nazim Hesaplar 9.990

- Xxx. Tarihinde Satilan A tokenin miktar1

Isletme uzun vadeli yatirnm amaciyla varhga dayali token satin almak isteyen isletme
22.02.2022 tarihinde platforma 50.000 TL’lik alim ger¢eklestirmistir. Alim islemi i¢in %0,1

komisyon 6denmistir.

22.02.2022 Borg Alacak
248 Diger Mali Duran Varliklar Hs. 49.950
2488.05. Varliga Dayali Token
653 Komisyon Giderleri Hs. 50
136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 50.000
Platformda alim emrinin ger¢eklesmesi

Yukaridaki islemde para transferi ve iglemlerin nazim hesaplardatakibi ayni olurken uzun vadeli
tokenin muhasebe kaydinda 118. Diger Menkul Kiymetler Hesabi yerine 248. Diger Mali Duran

Varliklar Hesab1’nin kulanilmasi daha uygun olabilir.

4.2. Hizmet Tokenlarinin Muhasebelestirilmesi

Yatirim amaci, kullanim amaci, alim-sattm amaci vb. farkli amaglarla bir isletme kripto

varliklara yatirim yapabilir. Bu varliklardan birisi olan hizmet tokenlar1 bir hizmeti sunan veya

bir tiiketim hakkini veren bir mal veya hizmetin degisiminde veya bu mallara erigsebilme igin
kullanilan kripto varliklardir. Bir 6n 6deme, makbuz veya yetki belgesi gibi diisiiniilebilir.
Isletmenin, mal ve hizmetlerin tesliminden 6nce bu hizmetler i¢in ddeme yapmasi durumunda
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on 0deme varlig1 olarak muhasebelestirilmesi nedeniyle benzer nitelikteki hizmet tokenlar1 da
on 6deme varlig1 olarak degerlendirilebilir. Bu durumda 267 Diger Maddi Olmayan Duran
Varlik hesabinin kullanilmasi miimkiin olacaktir (betr.org).

Ornegin; Bir isletme uzun vadeli kullanmak {izere 26.02.2022 tarihinde 100.000 TL tutarinda
dijital hizmet token1 satin almistir. Hizmet token1 satin alinarak gerceklestirilen bu iglemin
O0demesi araci platform clizdanindan transfer yapilarak gerceklestirilmistir. Aracilik islemi
icin %0,1 komisyon uygulanmistir. Isleme iliskin muhasebe kaydinda aracilik islemleri ve
tokenin miktar takibi benzer sekilde gerceklesirken alinan hizmet tokeni ise asagidaki gibi
muhasebelestirilebilecektir:

26.02.2022 Borg Alacak
267 Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Hs. 99.900
267.05. Hizmet Tokent
653 Komisyon Giderleri Hs. 100
136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 100.000
Platformda alim emrinin ger¢eklesmesi

Hizmet tokeni alim-satim iglemelerinde de platformlar iizerinden islemler yapildiginda 136-
Diger Cesitli Alacaklar hesabinin kullanilmasi 6nerilmektedir.

4.3. Odeme Tokenlarinin Muhasebelestirilmesi

Kripto para birimleri gibi kabul edilen 6deme tokenlart mal ve hizmet alim satiminda 6deme
aract olarak kullanilmak amaciyla iiretilen kripto varliklardir. Deger transferi s6z konusu
olacaktir. Kripto paralar ve 6deme tokenlarma Tiirkiye’de 6deme araci olarak heniiz kabul
gérmemektedir. Ancak ddeme araci olarak kullanildiiiinda Odeme tokenlari da 6ziin énceligi
geregi nakit vb. grubunda yer almas1 uygun olabilir.

Ornegin; Isletme dijital bir hizmet satin almak i¢in ilk olarak 07.02.2022 tarihinde 200.000 TL
tutarindaki 6deme tokenim1 XYZ platformu {izerinden satin almistir. Aract kuruma %0,1
komisyon ddemesi yapilmustir. isleme iliskin muhasebe kaydinda aracilik islemleri ve tokenin
miktar takibi benzer sekilde gergeklesirken Odeme tokem1 alimi asagidaki gibi
muhasebelestirilebilecektir:

07.02.2022 Borg Alacak
108 Diger Hazir Degerler Hs 199.800
108.05. Odeme Tokent
653 Komisyon Giderleri Hs. 200
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136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 200.000
136.03. XYZ Kripto Varlik Aract kurumu

Platformda Odeme token1 alim emrinin gergeklesmesi

4.4. Degistirilemez Token (NFT) Muhasebelestirmesi

Benzersiz bir nitelige sahip olan NFT ler bir i¢erige erisebilmek i¢in ya da dijital ortamdaki bir
irline telif iicreti verilmesi gibi haklar1 sahibine sunmaktadir. NFT varliklar fiziksel niteligi
bulunmayan, sahibine kontrol ve gelecekte ekonomik fayda saglayan dijital varliklar olarak
bilinmektedir (IASB, 2019c). Farkli kullanim ve edinim amaglar1 olan NFT’ler UMS 2 Stoklar”,
“UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” veya “UFRS 5 Satig Amacglh Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standartlar ile iliskilendirilmektedir. Bu ¢alismada da
UMS 38 standard1 uyarinca bir muhasebelestirme yapilacaktir (bctr.org).

Ornegin; XYZ platformunda satiga sunulan bir kripto sanat eserini faaliyet konusu geregi uzun
vadede ekonomik fayda saglamak amaciyla A isletmesi satin almak istemektedir. Oncelikle
platformda bir clizdan hesab1 acilmis, sonrasinda dijital eserin bedeli olan 200.000 TL
17.02.2022 tarihinde 6denmistir. Platform i¢in %,01 komisyon 6demesi de isletmenin banka
hesab1 iizerinden gerceklesmistir. Araci platformapara nakli bir 6nceki 6rneklerle ayni sekilde
kayit yapilbilecegi i¢in asagida NFT’ nin dogudan satin alima iligskin kayit yapilmstir.

17.02.2022 Borg Alacak

261 Haklar Hs. 199.800
108.05. NFT Miizik Telif Hakk1

653 Komisyon Giderleri Hs. 200

136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 200.000

Platformda NFT alim emrinin ger¢eklesmesi

5. Sonuc ve Oneriler

Dijital paralarin yerini alacagi ongoriisii tagtyan kripto varliklar sadece degisim araci olarak
degil yatirim arac1 olarak da kullanilmaktadir. Yasal diizenlemelerinin olmamasi, karmasik bir
cesitliliginin olmas1 bu yeni varlik grubunu mevcut raporlama standartlarinda nasil
degerlendirilmesi gerektigini zorlagtiran noktalardandir. Mali nitelikte bir islem olmasi
nedeniyle muhasebenin kaydetme fonksiyonunun yerine getirilebilmesi i¢in hangi varlik
grubuna dahil edilmesi gerektigi konusunda literatiirde henliz anlasma ve uzlasma
saglanamamustir. Hangi varlik grubuna dahil edilecegi 6nemli olmakla birlikte finansal raporlar
tizerindeki etkisinin ne olacagi, finansal bilgi kullanicilar1 i¢in en uygun sekilde nasil sunulacagi
O0lcme ve degerlemesinin nasil yapilacagi, vergisel diizenlemeleri de Onem arz eden
konulardandir.
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Kiiresel 6lgcekte tiim {ilkelerin etkilendigi bu yeni dijital ortamda denetleyici ve diizenleyici
kuruluglarin da yogun calismalar yaptigir goriilmektedir. Mevcut muhasebe ve raporlama
standartlar1 su anki durumu ile kripto varliklar i¢in bir standart ya da standart seti kabul etmis
degildir. Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) 6nceki agiklamalarinda kripto
varliklar para degil, para yerine kullanilabilcek bir ara¢ olarak ifade edilmistir. Kurul’un kripto
varliklar1 Nisan 2022 toplantilar1 i¢in yeniden giindemine aldigi gorilmektedir. Kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi i¢in bir yol haritas1 hazirlandig1 ifade edilmektedir. Egitim
materyalleri, IAS 38’in ve UFRS 9’un kapsaminda degisiklikler yapilmasi veya yeni bir
standart hazirlanacag belirtilmektedir. Ulkemizde diinyaya benzer sekilde tasar1 halinde olan
caligmalar yakin zamanda netlik kazandiinda sanal paralara iliskin muhasebe kayitlart ve
vergilendirme konusunda daha dogru adimlar atilacagini sdylemek miimkiindiir.

Bu calismada oncelikle kritp varliklar tanimlanmig ve siniflandirilmig sonrasinda kripto varlik
olan tokenlarin muhasebelestirilmesine iliskin  Onerilerde bulunulmustur. Literatiir
calismalarinda genellikle kirpto paralara iligkin muhasebelestirme uygulamalari tizerinde
duruldugu goriilmektedir. Kripto para disindaki kripto varliklardan olan tokenlar farkl
sozlesmelere sahip oldugu i¢in muhasebelestirme anlaminda da farkli durumlar ortaya
¢ikmaktadir. Bu nedenle her bir islemin veya s6zlesmenin ayri ayri incelenmesi gerekmektedir.
Gelecek donemlerde birkag kripto para disinda diger kripto varliklarin hepsinin token tipinde
calisacagini da sdylemek miimkiindiir. Bu nedenle her giin yeni bir tiirii gelistirilen tokenlari
tanimlamak ve su an alim-satim amaciyla elinde token bulunduran isletmelerin bu varliklar
nasil muhasebelestirecegini drneklendirmek fayda saglayacaktir.

Calismada hizmet tokenlari, menkul kiymet tokenlari, 6deme tokenlar1 ve NFT’lerin nasil
muhasebelestirilecegine iliskin 6rnek uygulamalar sunulmustur. Hizmet tokenlar1 bir jeton gibi
kullanilan, bir hizmete erismek i¢in kullanilmaktadir. Calismada TMS 38 kapsaminda maddi
olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmistir.

Menkul kiymetlar1 tokenlar1 6zellikleri nedeniyle kriptopara konsepti disinda 6zel bir varlik
olarak ozellikle diizenleyici birimler tarafindan yapilan hukuki siniflandirmalarda karsimiza
¢ikan bir kripto varliklardir. Menkul kiymet tokenlar:1 diizenleyici otoritelerin, devletlerin siki
bir sekilde denetlemek istedikleri bir alandir. Ilk halka arzlarda kullanilmasi, sermaye
finansmani i¢in yeni bir ara¢ olarak goriilmesi hukuki riskleri de barindirmasi nedeniyle bu
ekosistemde en fazla iizerinde durulan varlik gruplarindandir. Caligmada yatirim amaciyla
menkul kiymet tokenlar1 alim-satimi islemlerinde bu tokenlar finansal ara¢ olarak
muhasebelestirilmistir.

Odeme tokenlar1 nakit benzeri bir kripto varlik olarak diger hazir degerler grubunda
muhasebelestirilmistir. NFT lerin ise kosullara gore satis amacl elde bulundurulan varlik, stok
veya maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi miimkiin goziikmektedir.
Calismada NFT’ler UMS 38’e gére muhasebelestirilme yapilmistir.

Kripto varliklara iliskin yapilan incelemeler ve mevcut diizenlemeler gostermektedir ki bu yeni
araglar hicbir varlik smifini tam olarak karsilamamaktadir. Kripto varliklara iliskin yeni bir
varlik siifi olusturmanin ¢ok daha anlamli ve kolaylastirici olacag: diisiintilmektedir. Boylece
muhasebe, denetim vergi ve hukuki alanlardaki siire¢ler de ¢ok daha hizli bir sekilde

34



International Journal of Applied Economic and Finance Studies Vol. 7, No.1; 2022
ISSN 2548-043X

diizenlemeye kavusabilecektir. Yapilan calisma daha g¢ok tokenlarin ilk muhasebelestime
stirecine iliskindir. Tokenlarin elde tutulmasi, ddonemsonlarinda degerlemesinin yapilmasi, elde
¢ikarilmasi veya birbagka mal veya hizmet aliminda kullanildiginda nasil degerlenecegi ayr1 ve
daha detayli farkli ¢aligmalar1 gerektirmektedir. Ozellikle yasal mevzuatin olusmas: su anda
gerceklestirilemeyen ¢aligmalarin yapilabilmesi iginde imkan tantyacaktir.
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