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Ozet

Ticaretin kiiresellesmesi ve serbest piyasa ekonomi anlayisinin diinyaya hakim olmasi ile beraber ticari diga agiklik
kavrami 6nem kazanmustir. Ticari disa agiklik kavraminin ekonomik biiylime iizerine olan etkilerinin yani sira
hasila, istihdam ve tiiketim iizerine de olumlu etkilerde bulundugu bilinmektedir. Bahsedilen makro iktisadi
degiskenlerle iligkilerin yani sira ticari disa agiklik kavrami ile enflasyon arasindaki iliski de literatiirde siklikla
ele alinmustir. Ticari disa agiklik arttik¢a enflasyon oranlarinin diisecegini benimseyen bir kesim olmakla beraber
kars1 goriis ise ticari disa aciklik arttikga enflasyon oranlarmin artacagini savunmaktadir. Romer (1993),
calismasinda kiigiik ve disa acik ekonomilerin enflasyon oranlarinin daha diisiik olacagini ileri siirmiistiir. Bu
calismanin amaci BRICS-T iilkeleri i¢in ticari diga agikligin enflasyon iizerine etkisini ortaya koymak ve Romer
hipotezini test etmektedir. Uzun donem iligkilerin belirlenmesi amagli Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan
gelistirilen LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testi sonucunda uzun dénemde iliski oldugu goriilmiistiir. Panel
geneli i¢in uzun donem katsay1 tahminlerine gore; ticari disa agikligin enflasyon iizerinde %26.3 azalisa yol
acacag1 belirlenmistir. Ticari disa agikligin enflasyon iizerindeki en yiiksek etkisi katsayi biiyiikliiklerine gore
sirasiyla; Rusya, Giiney Afrika, Cin, Brezilya, Hindistan ve Tiirkiye’dir. Kisa donem iligkinin belirlenmesi amagli
hata diizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidur,
modelin hata diizeltme mekanizmasi ¢aligmaktadir. Ticari agiklik degiskeninin enflasyon {izerindeki kisa donem
etkisinin uzun doneme gore daha yiiksek oldugu goériilmiistiir.
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The Relationship between Trade Openness and Inflation: Testing
Romer Hypothesis For BRICS-T Countries

Abstract

Along with the globalization of trade and the dominance of the free market economy in the world, the concept of
trade openness has gained importance. It is known that the concept of trade openness has a positive impact on
income, employment and consumption, as well as on economic growth. In addition to the relations with the macro-
economic variables mentioned, the relationship between the concept of trade openness and inflation has also been
frequently discussed in the literature. Although it is a segment that accepts that inflation rates will decrease as trade
openness increases, the opposite view argues that inflation rates will increase as trade openness increases. In his
study, Romer (1993) suggested that small and open economies would have lower inflation rates. The aim of this
study is to demonstrate the effect of trade openness on inflation for BRICS-T countries and to test the Romer
hypothesis. As a result of the LM Bootstrap panel cointegration test developed by Westerlund and Edgerton (2007)
to determine long-term relationships, it was found that there was a long-term relationship. According to long-term
coefficient estimates for the Panel, it was determined that trade openness would lead to a 26.3% decrease in
inflation. The highest effect of trade openness on inflation is Russia, South Africa, China, Brazil, India and Turkey,
respectively, according to the coefficient sizes. An error correction model has been estimated to determine the
short-term relationship. The coefficient of the term error correction is negative and statistically significant, the
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model's error correction mechanism works. The short-term effect of the trade openness variable on inflation has
been seen to be higher than in the long-term.

Keywords: Trade openness, inflation, Romer hypothesis, panel data analysis
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1. Giris

Ticari disa agiklik iilkelerin diger diinya ekonomileriyle olan ekonomik iligkilerini gosteren
onemli bir kavramdir. Bir iilkenin belli bir donemde sahip oldugu ihracat ve ithalat toplaminin
aymi donemdeki gayrisafi yurti¢i hasilasina boliinmesiyle elde edilen ticari disa agiklik
tilkelerin diinya ekonomisine entegrasyonu konusunda da 6nemli bir ¢cergeve sunmaktadir.

Disa agik bir ekonoimide, dogrudan yabanci sermaye yatirimi, yeni mallarin ve teknolojilerin
tilkeye girisi ile i¢ piyasalarin degismesi s6z konusu olmaktadir. Emek ihracat ve ithalati da
artis gostermektedir. Ulkelerin daha biiyiik ve genis pazarlara erisimi sayesinde daha yiiksek
getiri elde etmeleri, yenilik¢ilik ve girisimcilik faaliyetlerinin devlet tarafindan tesvik edilmesi,
rekabetin artmasi gibi gelismelerden dolay1 kisa vadeli biiyiimeden kaynaklanan olas1 endojen
biiylime belirtileri ortaya ¢ikmaktadir (Johar vd., 2020:1054).

Kiiciik ve disa acik ekonomilerin enflasyon oranlarinin daha diisiik olacagint Romer (1993)
caligsmasinda ileri siirmiistiir. Romer’e gore, yine kapali ekonomilerde daha yiiksek enflasyon
oranlarina rastlanabilmektedir. Romer, uluslararasi uzmanlasmanin ve 6l¢ek ekonomilerinin
maliyetleri diisiirdiigiinii 6ne stirmektedir. Maliyetlerin diismesiyle uluslararasi ticaret anti-
enflasyonist etkiler yaratabilmektedir. Yine iilkelerin ticari liberalizasyon seviyelerini gdsteren
disa aciklik oranlari arttikca bu lilkelerde genigletici maliye politikasi uygulamak oldukga
giiclesecektir. Bu da Romer’e gore, iilkelerin daha diisiik enflasyon oranlarina sahip olacagini
isaret etmektedir. Ulkelerin ticari disa aciklik seviyeleri arttik¢a fiyatlar genel diizeyindeki artis
ifade eden enflasyon oranlarinda diisiisler yani iyilesmeler gerceklesmektedir (Ozcag ve
Boliikbas, 2018: 115).

Literatiirde, lilke ekonomilerinde ticari olarak disa agiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi
ortaya koyan ¢ok sayida calisma mevcuttur. Goriis birligi saglanamasa da, ¢ogunlukla
caligmalar iki gosterge arasinda negatif yonlii bir iliskinin varligini ortaya koymustur. Bu
caligmanin amaci, ekonomik benzerlik gosteren BRICS-T {ilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin, Gliney Afrika ve Tiirkiye) icin Romer hipotezini [2010.Q1-2020.Q3] donemi ¢eyrek
donem veriler i¢in test etmektir.

2. Kavramsal Cerceve

Das ticarette agiklik, daha 1yi tiretim kosullarinin elde edilmesini, iilkelerin kaynaklarinin daha
iyi kullanilmasini ve boylece uluslararasi ticarette karsilagtirmali istiinliigiin saglanmasini
miimkiin kilan bir kavramdir. Ayrica, milli gelir seviyesinin ve kaynak dagiliminin verimliligini
artiran 6lgek ekonomilerinden daha fazla yararlanilmasina yol agmaktadir. Beseri sermaye igin
yaparak ve biriktirerek 6grenme yoluyla toplam verimlilik faktoriiniin gelismesine de neden
olmaktadir (Semancikova, 2016: 408).

Kiiresellesmenin etkisi ile 1970’li yillarda yasanan doniisiim, iilkeleri disa agik ekonomi
politikalar1 uygulamaya itmistir. Ulkelerin, disa agik politika uygulamalari, zellikle dis ticaret
iliskilerinde disa aciklik olarak, 6nemli bir yere sahiptir. Disa agiklik; bir tilkenin diger iilkelerle
hangi kosullarda biitiinlestigini, disa ya da ice doniik olarak hangi ekonomi politikasini
uyguladigin1 veya bunlardan hangisine daha fazla 6nem verdigini ve birbirleri ile olan ticari
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iligkilerinin biiyiikliigiinii ortaya koymak adina kullanilan bir kavramdir (Bowdler & Malik,
2017: 59).

Ticaretin kiiresellesmesi, uluslararast mal ve hizmet ticaretinde goriilen artiga paralel olarak, bu
alandaki ticari iliskilerin serbestlesmesine yol agmistir. Ticaret alaninda kiiresellesme, tilkeler
arasinda mal ve hizmet akimlar1 iizerindeki kisitlamalarin kaldirilmasi veya azaltilmas: siirecini
kapsamaktadir (Afzal vd., 2013:17). Ticaretin serbestlesmesi, ithalat ve ihracata kars1 yapilan
uygulamalarin tamamen kaldirilmasi gerektigini ifade eder. Ticari agiklik kavramu, iilkelerin
dis diinya ile yapilan ticarette ne kadar yer alacagini ifade etmek i¢in kullanilan bir 6l¢iittiir.
Ticari agiklik, tilkeler arasinda ticareti sinirlandiran goriiniir ve gériinmez engellerin ortadan
kaldirilmasidir ve iilkeler icin en genel ticari agiklik dl¢iitii, ithalat ve ihracatlarmin GSYIH dan
aldiklar1 payla ifade edilmesidir (Samimi vd., 2012:576).

Disa aciklik ve enflasyon iliskisinin teorik karsiligi iktisat literatiiriinde Romer hipotezi olarak
bilinmektedir. Romer (1993) ¢alismasinda, ticari olarak disa acik ekonomilerde, genisleyici
para politikalart uygulamalarinin kontrollii yapilmasi ve dis ticaret politikalarinin dogru
yonetilmesi, enflasyonun diisiik seviyelerde gerceklesecegini vurgulamistir. Dis ticarete agiklik
derecesindeki artisin enflasyon {izerindeki ters yonlii etkisi, para politikasinin duruma bagh
politika uygulamalar1 ile a¢iklanmaktadir. Duruma bagl politika ortami, politika otoritesinin
ongoriilmeyen enflasyonu kisa donemli iiretim kazanglari elde etmek amaciyla kullanmasinin
engellenmedigi bir ortamdir (Joshi &Acharya, 2010:116). Ekonomi dis ticarete acildikca,
ongoriilmeyen parasal genislemelerin yiiksek enflasyon maliyetleri dolayisiyla {iretim
kazanglar diigsmektedir. Bu nedenle, para otoritesi ongoriilmedik enflasyon yoluyla genisleme
yaratmay1 tercih etmemektedir (Kim, 2011:5). Boylece, dis ticarete aciklik arttik¢a ortalama
enflasyon orani diismektedir. Baska bir deyisle, bir iilke disa ne kadar agik ise, o kadar diisiik
bir enflasyon orani ile kars1 karsiya kalacaktir.

Disa agiklik-enflasyon iliskisi teorik ve ampirik olarak da tizerinde goriis birligi saglanabilmis
bir konu degildir. Teorik acidan olaya bakildiginda, uluslararasi uzmanlagsmanin ve olgek
ekonomilerinin maliyetleri diisiirebilecegi ve dolayisiyla uluslararasi ticaretin de anti-
enflasyonist etki olusturacagi sdylenebilir. Ayrica Romer (1993)’e gore, disa agiklik arttikca
genisleyici para politikas1 uygulamak zorlagsmaktadir. Ciinkii ulusal paranin hizla devaliie
olmasi tilke i¢i fiyatlar1 hizla arttiracagindan dolay1 daha acgik ekonomiler daha dikkatli para
politikas1 uygulamak zorunda kalacaklardir ve sonugta daha diisiik enflasyon degerlerine sahip
olacaklardir. Lane (1997), disa agiklik orani arttikca daha diisiik enflasyon oranlarinin
yakalanabilecegini, ¢ilinkii disa agikligin Phillips egrisini daha dik hale getirecegi goriislinii
savunmaktadir. Rogoff (2003) globallesmenin deregiilasyon ve Ozellestirme siirecini
hizlandirarak tlkeler agisindan anti-enflasyonist sonuglar dogurdugunu belirtmektedir. Evans
(2007), ithal ara mallar fiyatlarindaki artislar ve para otoritesinin monopol giiciline sahip olmasi
nedeniyle disa agikligin enf lasyonist olabilecegini savunmaktadir. Cooke (2010), dis ticaret
hadlerinin monopolcii fiyat artislariyla baglantili oldugunu, bunun da daha agik {ilkelerde
politika yapicilarint kisa donen Phillips egrisi iliskisinden daha fazla medet umar hale
getirecegini ve sonugta disa agikligin enflasyonu arttiracagini ifade etmektedir.

Romer (1993) ortaya attig1 hipotezi analiz ettigi calismasinda 114 {ilkenin 1973-1988 dénemine
ait verilerini kullanmistir. Enflasyon, disa agiklik ve kontrol degiskeni olarak kisi bagina diisen
gelirin kullanildig1 ¢aligmada ortaya konulan hipoteze uygun olarak gorece daha agik
ekonomilerde disa agiklik ve enflasyon verileri arasinda negatif bir iliski tespit etmistir. Ayni
veri setini kullanan Lane (1997) yaptig1 c¢alismada Romer (1993) ile benzer sonuglara
ulagmstir. Terra (1998) ise Romer hipotezini iilkelerin bor¢luluk diizeylerine gore analiz ettigi
calismasinda, asir1 borg yiikii olan iilkelerde negatif iliskinin gecerli oldugu diger iilkelerde ise
pozitif iligki olduguna dair kanitlar sunmaktadir. Bunun yaninda literatiirde Romer hipotezinin
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dogruluguna isaret eden amprik ¢calismalar (Neiss, 2001; Hanif ve Batool, 2006; Mukhtar, 2010;
Lin, 2010; Giines ve Konur, 2013, Afzal vd., 2013; Bowdler ve Malik, 2017) onemli yer
tutmasina ragmen, disa agiklik ve enflasyon arasinda pozitif iligki tespit eden amprik ¢aligmalar
da (Tasc1 vd., 2009; Zakaria, 2010; Thomas, 2012; Samimi vd., 2012; Sahu ve Sharma, 2018 )
azimsanmayacak diizeydedir.

Parasalci yaklagima gore, genisletici para politikasi iilkenin para biriminin reel olarak deger
kaybetmesine yol agmaktadir. Reel kurdaki yiikselis ise ithal mallar fiyatlarinin yerli para
birimi cinsinden yiikselmesi anlamina gelir ki bu durumda ithal mallarinin tiiketici fiyat endeksi
icindeki agiligina ve liretimde kullanilan ithal girdilerin payima bagli olarak enflasyonist etkiler
olusacaktir. Diger yandan GSMH igerisinde ihracatin payinin artmasi da yurti¢i mal arzim
azaltmak yoluyla fiyat artislarina neden olacaktir. Bu olgulara bagli olarak daha agik
ekonomilerde para otoritelerinin genisletici politikalar uygulama ve bu yolla enflasyon yaratma
egilimleri daha diisiik olmaktadir (Ari, 2001:41).

Yeni Biiylime Teorisi’ne gore, disa aciklik ¢ikti lizerinde yarattig1 etkiler kanaliyla enflasyonu
ters yonlii olarak etkileyebilmektedir. Aradaki baglanti su kanallardan agiklanabilecektir: a)
artan verimliligin, ulusal ve uluslararasi1 olarak saglanan girdilerin kompozisyonundaki
degismeler araciligiyla maliyetleri azaltabilmesi, b) kaynaklarin daha etkin dagitimi, c) kapasite
kullanim oranindaki artig, d) yabanci yatirimlardaki artisin ulusal hasilay1 artirmasi ve fiyatlar
diisiirmesi seklinde siralanabilir (Samimi vd., 2012: 574). Ticari agiklikla gelen uzmanlagma ve
Olcek ekonomilerin iiretim maliyetlerini diigiirecegi goriisii, enflasyonun diisiik seviyelerde
gerceklesecegi beklentisini destekler.

3. Ekonometrik Analiz
3.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

1990’11 yillarda artan kiiresellesme egilimleri ile beraber gelismekte olan iilkeler yiiksek
enflasyon oranlari ile karsilasmaya baglamislardir. Bu donemde baslamak iizere, disa agiklik ve
enflasyon iligkisi ekonomi literatiiriinde Onemli yer edinmeye baslamistir. Tartigsmalar,
gelismekte olan tilkelerde ticari disa acikligin enflasyon iizerindeki negatif etkisini savunan
Romer hipotezi ekseninde olugsmustur. Diinya {izerinde kiiresellesme ile birlikte, 6zellikle
gelismekte olan iilkeler olmak {izere, bir¢ok iilkede enflasyon ve issizlik 6nemli bir ekonomik
sorun olarak goriilmektedir. Bu agidan, ticari aciklik, enflasyon ve issizlik oranlar1 arasindaki
iliskinin belirlenmesi, tilkelerin ekonomi politikalarinin belirlenmesine katkida bulunacaktir.
Enflasyon ve issizligin ticari agiklikla iligkisi, her iilkenin sahip oldugu yapisal farkliliklara gére
degisim gostermektedir. Bu nedenle, farkli veri frekanslari ele alinarak, farkli iilke gruplarina
yonelik Romer hipotezinin sinanmasi, pandemi doneminde ekonomileri bozulan ve enflasyon
oranlar1 olumsuz etkileyen diinya iilkelerinin durumunun ortaya konulmasi, literatiire katki
saglayacaktir. Buradan hareketle, benzer ekonomileri olan BRICS-T iilkeleri i¢in Romer
hipotezi test edilecektir.

3.2. Orneklem ve Verilerin Tanitimi

Bu caligmada, ekonomileri benzerlik gosteren BRICS-T {ilke grubunun (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Giiney Afrika ve Tirkiye), [2010.Q1-2020.Q3] ceyreklik veriler i¢in
enflasyon ve ticari agiklik verileri uzun ve kisa donem iligkileri analiz edilecektir. Veriler
www.worldbank.org veri bankasindan elde edilmistir.
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Tablo 1: Analizde kullanilan degiskenlerin tanitimi

Degiskenler Gosterim | Aciklama Kaynak
Ticari Disa Aciklik TA (Ihracat+ithalat)/GSYIH World Bank
Orani (cari)

Enflasyon Orani ENF Tiiketici Fiyat Endeksi World Bank

3.3. Calismanin Yontemi

Caligmada, oncelikle analizlere dahil edilen tilkeler arasindaki yatay kesit bagimlili§inin varligi
yapilan testlerle belirlenmis ve daha sonra homojenlik testleri uygulanmistir. Bu dogrultuda
serilerin duraganlig1 birinci nesil birim kok testlerinden Im vd. (2003), Maddala ve Wu (1999)
ve Choi (2001) testleri ve ikinci nesil panel birim kok testi olan CADF birim kok testi ile
incelenmistir. Benzer sekilde degiskenler arasindaki uzun donemli iliski de yatay kesit
bagimliligini goz oniinde bulunduran Westerlund & Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM
Bootstrap esbiitliinlesme testi ile incelenmistir. Kisa donem iligkilerin belirlenmesi amagli hata
diizeltme modeli analiz edilmistir.

3.4. Yatay Kesit Bagimhilig1 ve Homojenlik Testleri

Seriler arasindaki yatay kesit bagimliligi Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen LM CD testi ile
Pesaran vd. (2008) tarafindan sapmasi diizeltilen LM adj. testi kullanilarak analiz edilmis ve
test sonuclar1 Tablo 2’de sunulmustur. Test sonuclarinin olasilik degerleri % 1 ve % 5’den
kiictik oldugu igin sifir hipotezi (yatay kesit bagimlilig1 yoktur) red edilmis ve seriler arasinda
yatay kesit bagimlilig1 oldugu belirlenmistir. Ayrica Pesaran ve Yamagata (2008)’in delta tilde
ve diizeltilmis delta tilde testleri kullanilarak esbiitiinlesme katsayilarinin homojenligi test
edilmis, test sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir. Test sonuglarinin olasilik degerleri % 1 ve %
5’den kiiciik oldugu i¢in sifir hipotez (egim katsayilart homojendir) red edilmis ve
esbiitiinlesme katsayilarinin heterojen oldugu belirlenmistir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Homojenlik Test Sonuglari

Yatay kesit bagimhilig: testi (H,: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur)
Test Test istatistigi p-degeri
LM (Breusch and Pagan (1980) 19.433 0.008
LM a4j (Pesaran vd. (2008) 20.045 0.000
LM CD (Pesaran (2004) 20.886 0.000
Homojenlik testi (H,: Egim katsayilar homojendir)
Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 24.869 0.000
Delta tilde adj 25.317 0.013

3.5. Birinci Nesil Birim Kok Test Sonuclar:

Birinci nesil birim kok testleri homojen ve heterojen modeller olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Katsayilar heterojen ¢iktig1 icin heterojen model varsayimina dayanan Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) birinci nesil birim kok testleri kullanilacaktir.

Tablo 3: Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Birim Kok Testi | TA ] ENF
Diizey
Im vd. (2003) -0.945 -1.128
(0.128) (0.146)
Maddala ve Wu (1999) 8.962 9.365
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(0.135) (0.153)
Choi (2001) -0.973 -1.249
(0.158) (0.155)
1. Mertebe Fark
Im vd. (2003) -6.482 -8.451
(0.001) (0.007)
Maddala ve Wu (1999) 36.990 37.842
(0.015) (0.002)
Choi (2001) -6.123 -9.117
(0.000) (0.000)

Not: Testlerin deterministik spesifikasyonu sabit ve trendi igermektedir. Olasilik degerleri parantez igerisinde dsterilmektedir.
%S5 diizeyinde anlamlilik i¢in sinamalar yapilmistir. Testlerin sifir hipotezi birim kdk vardir seklindedir. Optimal gecikme
uzunlugu Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 3°de goriildigii lizere, degiskenler seviye degerlerinde birim koke sahiptir. Fakat ilk fark
serileri ise birim kok icermemektedir. Bu nedenle tiim degiskenlerin I(1) olduklar1 baska bir
ifadeyle 1. mertebe fark i¢in duragan olduklar1 goriilmektedir.

Panel verilerinde yatay kesit bagimlilig1 varsa, ikinci nesil birim kok testlerini kullanmak daha
tutarli, etkin ve gilicli tahminleme yapilmasimni saglamaktadir. Bu c¢aligmada yatay kesit
bagimlilig: belirlendigi i¢in ikinci nesil birim kok testleri kullanilmalidir. Ikinci nesil birim kk
testlerinden CADF kullanilmistir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi sonuglari
Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4: Ikinci nesil CADF birim kok testi sonuglari

Diizey 1. mertebe fark
Degiskenler Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
TA -0.981 -1.015 -7.832* -8.114*
ENF -1.231 -1.246 -9.441* -9.905*

*%1 ve %5 i¢in Ho red, duragan degisken

CADF testlerinde, maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Sifir hipotezinin %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini goriilmektedir. Birim kok test sonuglart serilerin diizeyde duragan olmadigini
diger bir ifadeyle birim kok igerdiklerini, degiskenlerin I(1) diizeyinde duragan oldugunu
gostermektedir.

3.6. Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin belirlenmesi amaciyla Westerlund
ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testinden
faydalanilmistir. LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testi McCoskey ve Kao (1998) tarafindan
gelistirilen Lagrange multiplier testine dayanmaktadir. Testin yatay kesit bagimliligina izin
vermesi, esbiitiinlesme iliskisini paneldeki tiim iilkeler icin belirlemesi, esbiitiinlesme
denkleminde otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi, kii¢iik 6rneklemlerde de etkin
sonuglar iiretebilmesi en temel avantajlaridir. Testin bos hipotezi paneldeki tiim iilkeler i¢in
esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu yoniinde olup hesaplanmasinda bootstrap simiilasyonundan
faydalanilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin mevcut olmasi durumunda bootstrap kritik
degerler kullanilmaktadir.
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Tablo 5: Westerlund ve Edgerton (2007) LM Boostrap Esbiitiinlesme Sonuglari

Sabit Sabit + Trend
Istatistik | Asimptotik | Bootstrap | Istatistik | Asimptotik | Bootstrap
LMy* p-degeri p-degeri p-degeri p-degeri
0.946 0.251 0.418 1.422 0.285 0.459

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri, standart
normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme degeri 1 alinmistir.

Tablo 5’deki sonuglar incelendiginde, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu
(p>0.05) goriilmektedir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir.

Serilerin esbiitiinlesik olduklarina karar verildikten sonra esbiitiinlesme tahmincileri ile
modeldeki katsayilar tahmin edilebilirler. Modelin FMOLS ile tahmini neticesinde elde edilen
katsayilar Tablo 6’da sunulmaktadir.

3.7. Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayillarinin FMOLS (Full Modified OLS) Tahmini

Bu c¢aligmada uzun donem esbiitiinlesme katsayilart FMOLS (Full Modified OLS) yontemiyle
incelenmistir. Phillips ve Hansen (1990) gére, FMOLS yo6ntemi; degiskenlere ait denklemlerin
hata terimleri arasindaki es-anli iliskileri dikkate aldigindan, ikinci derece sapmalari da
gidermektedir. FMOLS tahmincisi, standart tahmincilerde meydana gelen diagnostik
sorunlart gidermektedir. Bu yontem igselligi ve otokorelasyon sorununu dikkate alarak
OLS’nin gelistirilmesiyle elde edilmistir. Ayrica, OLS tahmincisinin esbiitlinlesik denklemlerin
optimal degerlerini hesaplamada ortaya c¢ikan yetersizligini gidermek i¢in FMOLS'de
asimptotik sapmali ve digsallik varsayimi kullanilmistir.

Tablo 6: Esbiitlinlesik modelin katsay1 tahmin sonuglari

Ulkeler FLogTA
Brezilya -0.293*
Rusya -0.372*
Hindistan -0.228*
Cin -0.309*
Giiney Afrika -0.317*
Tiirkiye -0.205*
Panel -0.263*

*0.05 icin istatistik anlamli degisken, tahminlerdeki otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, Newey-West
yontemi ile giderilmeye calisilmigtir. “F” gdsterimi birinci mertebe farki belirtmektedir.

Ulke grubunda, FMOLS ydntemine gére; panel genelinde, ticari disa aciklik degiskenindeki
%1°lik artisin enflasyon degiskeninde %26.3 azalisa yol acacagi sonucu elde edilmistir. Negatif
yonlii anlamlr iliski belirlenmistir. Ulkeler agisindan bakildiginda, her bir iilke igin yine negatif
yonlii anlamli iligki belirlenmistir. Ticari disa agikligin enflasyon {izerindeki en yiiksek etkisi
katsay1 biiytlikliiklerine gore sirasiyla; Rusya, Giiney Afrika, Cin, Brezilya, Hindistan ve
Tiirkiye’dir.

3.8. Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli

Uzun donemde birlikte hareket eden degiskenlerin kisa donem dinamiklerini arastirmak
amaciyla hata diizeltme modeli (Vector Error Correction Model: VECM) tahmin edilmistir.
Bu tahmin sonucu elde edilen bilgiler Tablo 7°de verilmistir.
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Tablo 7: Kisa donem hata diizeltme modeli tahmin sonuglari

Bagimh Degisken: AENF Katsay Diagnostik Testler
ATA: 0.275%* R’ =0.698, Adj. R° =0.697, F(p)=0.000%
ECTyy -0.395%* Breusch-Godfrey LM Test (p)= 0.124*
Sabit White Test (p)=0.109*
Ramsey RESET Test (p)= 0.128*
2.783* JB test (p)=0.255

*0.05 i¢in anlaml1 iligki

Tablo 7°de ele alinan model i¢in istatistik anlamli sonuglar elde edilmistir. Hata diizeltme
teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Yani; modelin hata diizeltme
mekanizmasi ¢alismaktadir. Uzun donemde beraber seyreden seriler arasinda kisa donemde
meydana gelen sapmalarin %39.5’1 ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem denge
degerine yakinsamaktadir. Yani; kisa donemde ortaya ¢ikan sapmalar ortadan kalkmakta ve
degiskenler tekrar uzun donemde denge degerine yaklagsmaktadir. Kisa donemde katsayilar
uzun donem katsayilarina gore daha yiiksek deger ¢ikmustir. Ticari agiklik enflasyon iizerinde
kisa donemde negatif etkisi daha biiylik, uzun dénemde etkisi yine negatif ama katsay1 olarak
daha kiiciik bir yapidadir.

4. Sonuc¢

Ulke ekonomisinin disa aciklik derecesi ile enflasyon arasindaki iliski agisindan da farkli
yaklagimlarin oldugunu sdéylemek miimkiindiir. Baz1 ¢alismalar dis ticaretin 6zellikle ithalat
yoniiyle enflasyonist oldugunu savunurken, bazi ¢alismalar da bunun tersinin gegerli oldugunu
ileri siirmektedir. Bu ¢alismada, ekonomik benzerlik gosteren BRICS-T iilkeleri i¢in Romer
hipotezinin gegerliligi test edilmistir.

Uzun doénem iligkilerin belirlenmesi amacli Westerlund ve Edgerton (2007) tarafindan
gelistirilen LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testinden faydalanilmistir. Test sonucunda
esbiitiinlesme 1iliskisi belirlenerek, uzun donemde iliski oldugu goriilmiistiir. Uzun dénem
katsay1 tahminlerine gore, panel genelinde, ticari disa agiklik degiskenindeki %1’ lik artisin
enflasyon degiskeninde %26.3 azalisa yol acacagi sonucu elde edilmistir. Ticari disa agikligin
enflasyon tizerindeki en yliksek etkisi katsay:1 biiyiikliiklerine gore sirasiyla; Rusya, Giiney
Afrika, Cin, Brezilya, Hindistan ve Tiirkiye’dir. Kisa donem iligskinin belirlenmesi amagli hata
diizeltme modeli tahmin edilmistir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir, modelin hata diizeltme mekanizmas1 ¢alismaktadir. Uzun donemde beraber
seyreden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin %39.5°1 ortadan kalkmakta
ve seriler tekrar uzun donem denge degerine yakinsamaktadir. Kisa donemde katsayilar uzun
donem katsayilarina gore daha yiliksek deger cikmistir. Dolayisiyla, bu ¢alismada ulasilan
sonuclarin Tasc1 vd. (2009), Sekmen (2007) ve Isik (2003) calismalariyla ayn1 dogrultuda
oldugu, fakat Berument ve Dogan (2003) calismasindaki sonuglart desteklemedigi
goriilmektedir.

Bu calismada elde edilen sonuglar, uluslararasi rekabet giiciinii koruyabilmek amaciyla
rekabetgi bir doviz kuruna endekslenmis para arzi politikas:1 ve ithal ara mallar1 nedeniyle
iiretim maliyetlerinde yasanan artiglar1 yansitmaktadir. Enflasyonist baskinin, tlkelerin dis
ticaret dengesini bozmasi, verimliligi diisiirmesi, belirsizlik ve gilivensizligi arttirarak iilkenin
uluslararasi rekabet giiciinii zayiflatmas1 miimkiindiir. Ayrica, bu durum sermaye girislerinin
vadesini kisaltarak ekonomide kirilganlig arttirabilir ve yatirim amagli sermaye girislerini
azaltabilir. Bunlara ek olarak, iilkenin diisiik maliyetli bor¢clanma kabiliyetinin de ortadan
kalkmasi veya azalmasi s6z konusu olabilir.
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Bu sonug gelismekte olan tilke grubu igin, fiyat diizeyinde yasanan gelismelerin iilkenin disa
acikligindan bagimsiz olmadigini gostermektedir. Buradan hareketle, ithalata dayali bir
biliylime modelinin ya da ithalata dayali ihracat stratejisinin siirdiiriilmesi halinde {ilkelerde
enflasyonist gelismelerin kac¢inilmaz olacagi anlasilmaktadir. Enflasyonun kontrol altinda
tutularak, ticari agiklik {izerindeki etkisi bakimindan {ilke lehine sonug¢lar dogurmasi yoniinde
politikalar uygulamalidir. Ulkelerde enflasyonun uzun vadede kontrol altinda tutulmasi adna,
yerli iretim, i¢ talebi karsilayacak dl¢iide arttirilmalidir. Ulke iginde iiretimi yapilamayan ya da
iiretimi yetersiz kalan iirlinlerin ithalati kontrollii bir sekilde serbest birakilmalidir. Ayrica,
enflasyonun dis ticaret dengesi iizerinde yaptig1 baski, bu iilkelerde verimliligin diigmesine,
ekonomide belirsizligin artmasina ve giiven ortaminin zarar géormesine yol agmaktadir. Bu
durum, uluslararasi piyasalarda rekabet giiciinii olumsuz etkiler, yapilacak dogrudan yabanci
sermaye yatirimlariin iilkeye girisini engeller, isttihdamin da olumsuz etkilenmesine yol agar.
Bu nedenle, ekonomik istikrarin saglanmasi yoniinde adimlar atilmalidir. Kisacasi, ihrag
iriinlerinin ¢esitliliginin arttirilmast, yeni teknolojilerin hizlica benimsenmesi ve uygulanmasi,
Ar-Ge yatirimlarina yogunluk verilmesi, iilkelerin sahip oldugu beseri sermayeye yani
potansiyel isgiicine yatirim yapilmas: ve niteliklerinin arttirilmasi, yabanci sermaye
yatirimlarinin 6niinii agacak yapisal reformlarin yapilmasi 6nerilmektedir.
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