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Ozet

Gelir dagiliminda adaleti saglamada finansal sistemlerin gelisimi ve derinliginin 6nemi finansal sistemlerin
iilke ekonomilerindeki paylarinin artmasi ile daha da artmaktadir. Bu ¢alismanin amaci finansal yapilar dikkate
alinarak 2000-2012 donemi i¢in finansal gelisme gelir esitsizligi iligkisini panel veri analizi yardimi ile ti¢ farkli
iilke grubu i¢in incelemektir. Elde edilen bulgulara gére iic farkli finansal yapiya sahip iilkede de finansal
gelisme ile gelir esitsizligi arasinda sakl1 bir egbiitiinlesme varlig1 s6z konusudur. Sonug olarak gelir dagiliminda
adaleti saglama politikalarinda finansal sistemlerin gelisiminin 6nem arz ettigi ortaya konulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal gelisme, gelir esitsizligi, sakli panel egbiitinlesme

The Relationship Between Financial Development And Income

Inequality: Hidden Panel Cointegration Test

Abstract

The importance of the development and depth of financial system in achieving fairness in income distribution is
increasing as the shares of financial systems in state economies continue to increase. The purpose of this study is
to investigate the relationship between financial development and income inequality for the period of 2000-2012
in terms of financial structures using panel data analysis on three different groups of countries. According to the
findings, there is a hidden cointegration between financial development and income inequality in all three
countries of different financial structures. Consequently, it is shown that development of financial systems has an
importance in policies for achieving fairness of income distribution.

Keywords: Financial development, income inequality

1.Giris

En Onemli iktisadi sorunlarin bagmda gelen gelir dagiliminda adaletin saglanamamasi, finansal
sistemlerin ekonomilerdeki agirliginin artmasi ile birlikte finans ile gelir esitsizligi arasindaki iligkinin
daha derinsel incelenmesinin Oniinii agmistwr. Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligki ilk
olarak Greenwood ve Jovanovic(1990) tarafindan teorik literatiire kazandirilmistir. Geligim siirecinin
dinamiklerini Kuznets(1955) hipotezine dayandirmaktadir, buna gore kalkmmanm ilk asamalarinda
finansal piyasalarin hemen hemen hi¢ olmadigi ve ¢ok yavas bicimde ilerledigi bir ekonomi sz
konusudur. Ekonomi biiylime dongiisiiniin orta asamalarinda iken finansal {istyap1 olusmaya baslar,
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ekonomik biliylimenin ve tasarruf oranlarnmn arttigi bu asamada fakir ve zengin kesim arasindaki
dagilim geniglemeye baglar. Ekonominin gelismis oldugu seviyede finansal aracilik hizmetleri i¢in
genis bir yap1 olugmustur. Geligmenin son safhasinda bireyler arasindaki gelir dagilimi stabil hale gelir,
tasarruf orani diiser ve gelismenin ilk asamalarindaki biiylime oranindan daha yiiksek bir biiyiime
oranma yakmsar. Greenwood ve Jovanovic (1990) finansal gelisme, gelir esitsizligi ve iktisadi
kalkinma arasinda dogrusal olmayan(non-lineer) bir iligki orta koymustur. Finansal gelismenin
iktisadi kalkinmanin asamalarma gore gelir dagilimi iizerine etkisinin farklilastigi; iktisadi
kalkinmanin ilk asamalarinda finansal piyasalara sadece zengin kesimin dogrudan ulasabildigi ve
boylece gelir esitsizliginin arttigini soylemek miimkiinken, iktisadi kalkinmanin yiliksek oldugu
seviyelerde derinlesen finansal sisteme ¢ok sayida ajanin ulasabilmesi ile esitsizlik azalmaktadir.

Teorik olarak Greenwood ve Jovanovic(1990) den farkli olarak finansal gelismenin gelir esitsizligini
azaltic1 etkiye sahip oldugunu ortaya koyan dogrusal hipotez Galor ve Zeira(1993) ile Banerjee ve
Newman(1993) tarafindan ortaya koyulmustur.

Galor ve Zeira(1993) s6z konusu g¢alismalarmda makroekonomik c¢ergevede beseri sermaye
yatirmlarinin refah dagilimma etkisini analiz etmistir. Birincil refah dagilimi uzun donem gelir
seviyesini belirlemekte, gelir esitsizligi de kusaklar arasmmda miras yoluyla siiregelmektedir. Bu
aktarim ¢ift kutup olusturmakta ve yiiksek gelirli nitelikli is¢ilerle diisiik gelirli niteliksiz iscileri
ayrmaktadir. Zengin ve daha iyi egitim almis aileler yiiksek gelirli duragan duruma yakinsarken, fakir
ve daha az egitim almig aileler diigiikk gelirli duragan duruma yakmsayacaklardir; ancak finansal
piyasalarm gelismesi fakir hane halki i¢in daha genis kredi segenekleri ve daha kolay bir sekilde
krediye ulagimi saglayacaktir. Diisiik gelirli kisilerin karsilastigi kredi kisitlar1 finansal piyasalarin
gelismesi ile azalir ve gelir dagiimi adaletsizligini azaltmaya yardimer olur (Liang, 2006:6).

Calisma giris boliimiiniin ardindan ii¢ boliim olarak olusturulmustur. Ilk boliimde finansal gelisme
ile gelir esitsizligi arasindaki iliskinin uygulamali literatiirdeki 6zeti sunulacak. Ikinci bolimde
ampirik yontem tanitilacak. Ugiincii boliimde yapilan analizin sonuglar1 degerlendirilecektir.

2.Uygulamah Literatiir

Clarke, Xu ve Zou (2006) ¢ahsmalarmmda 1960-1995 donemi i¢in finansal olarak gelismis ve
gelismemis ekonomilerde finansal aracilik hizmetleri geligiminin gelir dagilimi ile olan iliskisini
analiz etmislerdir. Ozellikle finansal gelismenin derecesine baghligma gére finansal aracihigin gelir
dagilimm etkileyip etkilemedigi arastrilmisti. Uzun dénemde Galor ve Zeira(1993) ile Banerjee ve
Newman(1993) tarafindan ortaya konulan lineer yaklagim dogrulanmaktadir. Greenwood ve Jovanovic
(1990) hipotezine iliskin zayif bulgular da tespit edilmis olup bu bulgular giivenilir degildir.
Calismanm diger bulgusu ise finansal gelismeden sadece zengin kesimi faydalandirdigi hipotezinin
gliclii bir sekilde reddedilmesidir.

Akinci, Akmce1 ve Yilmaz (2015) 2006-2012 verileri ile Tiirkiye’de 12 alt bélgede finansal gelismenin
ayr1 ayri zengin smif, yoksul sinif ve gini katsayisi iizerindeki etkisini incelemislerdir. Panel Pedroni
ve Kao esbiitiinlesme testlerinden yararlanarak uzun donemli analiz ortaya koyulmustur. Elde edilen
sonuglara gore finansal gelismenin zengin smif ve fakir smif arasindaki farki daha da agtig1 boylece
gelir dagilimimm bozulmasma neden oldugu tespit edilmistir. Politika Gnerisi olarak her bolge icin
uygun ekonomi politikas1 gelistirilmeli, finansal sektoriin nimetlerinin daha adil bigimde gelir
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dagihmmi diizeltmede kullaniimasi1 gerekliligi ifade edilmistir.

Haan ve Sturm (2016) ¢alismalarinda finansal gelisme, finansal liberallesme ve bankacilik krizlerinin
gelir esitsizligi ile iligkisini incelemistir. 1975-2005 donemi verileri ile 121 iilke i¢in yapilan analizde
dinamik panel metotlar1 kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gére Greenwood ve Jovanovic hipotezine
paralel olarak finansal gelisme gelir esitsizligini artirmaktadir, bununla birlikte finansal gelisme ve
finansal serbestlesmenin fakir kesim i¢in mutlaka kotii oldugu anlamma gelmemektedir.

Liu, Liu ve Zhang (2016) Cin’in 23 eyaleti i¢in kentsel, kirsal ve genel bolgeler itibariyle 1996-2012
doneminde finansal gelisme ve finansal yapmm gelir esitsizligine etkisini incelemistir. Dinamik Gmm
yontemi ile analizi yapilan s6z konusu iliskide hisse senedi piyasasmin gelisiminin gelir esitsizligi ile
iliskisi dogrusal; bankacilik sektoriiniin gelisimi ise kent ve tiim Orneklemde ters U seklindedir.
Toplam finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligki ise lineerdir. Finansal yap1 agismmdan gelir
dagilimmi diizeltmede sermaye piyasalarmin bankacilik sektoriine kiyasla gorece Onemi

artmaktadir .

Chen ve Kinkyo (2016) 1961-2012 donemi i¢in 88 iilke verileri ile finansal gelisme gelir esitsizligi
iliskisi incelenmistir. Ozel sektdre verilen kredilerin finansal gelisme gostergesi olarak kullanildig
calismada gelir esitsizligi icin Solt’a ait olan gini katsayis1 kullaniimistwr. Panel Ardl ve havuzlanmig
ortalama grup tahmincisi ile yapilan analizin sonucu finansal gelismenin gelir esitsizligini kisa
donemde artirdigi uzun donemde ise azalttigi seklindedir.

Tita ve Aziakpono (2016) 15 Afrika iilkesi i¢in panel Amg tahmincisi ile finansal gelisme gelir
esitsizligi iligkisini 1985-2007 donemi i¢in arastirmigtir. Cok sayida finansal gelisme gostergesi
kullanilan ¢aligmada finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliski kullanilan finansal gelisme
gostergesine bagl olarak ters U ve U bigciminde olmak iizere non-lineer tespit edilmistir.

Seven ve Coskun (2016) gelismekte olan {iilkelerde hem bankacilkk hem de sermaye piyasasi
gelisiminin gelir esitsizligi ve yoksullugu azaltmadaki katkismni incelemislerdir. Hem bankacilik hem
de sermaye piyasasi gelisimini gosteren birden fazla gbsterge oldugundan arastwmacilar temel
bilesenler analizi yontemi ile {i¢ ayr1 gosterge elde etmislerdir. Bu gostergeler bankacilik geligimi
gostergesi, sermaye piyasasi gelisimi gostergesi ve finansal sistemin gelisimi gostergesidir. Sirasiyla
bankacilik sisteminin gelisiminin gini katsayis1 ile olan iligkisi ve yoksulluk ile olan iligkisi analiz
edilmis daha sonra ise ayni analiz sermaye piyasasi ve tiim finans piyasasi i¢in de yapilmistir. Elde
edilen sonuglara gore bankacilik gelisiminin gini katsayismin biiyiimesi iizerine pozitif ve anlaml bir
etkisi varken en yoksul kesimin geliri ile negatif bir iligkisi s6z konusudur. Sermaye piyasasinin
gelisiminin gini katsayisinin biiylimesi ile anlamli bir iligkisi saptanmazken en fakir kesimin gelirinin
artirdigr sonucuna ulagilmist. Bu sonuglarla birlikte bir diger 6nemli bulgu ise gelismekte olan
lilkelerde bankacilik sisteminin gelisiminin sermaye piyasasi geligimine gore gelir esitsizligi ve
yoksullugu azaltmada daha biiyiik bir 6neme sahip olmasidir.

Naceur ve Zhang (2016) 143 iilke i¢in 1961-2011 verileri ile finansal gelismenin gelir esitsizligi ve
yoksulluk ile olan iligkisini arastrmistir. Finansal gelisme gostergeleri erigim, verimlilik, istikrar ve
liberalizasyon boyutlari ile ele alinirken hem finansal kurumlar hem de finansal piyasalar agisindan
ayr1 gostergelerle temsil edilmistir. Finansal liberalizasyon disindaki diger boyutlar itibariyle finansal
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gelismenin gelir esitsizligini ve yoksullugu azalttigi sonucuna ulagilmistir. Bununla birlikte bankacilik

gostergelerinin piyasa gostergelerine gore daha 6nemli oldugu sonucu da tespit edilmistir.

D’Onofrio, Minetti ve Murro (2016) caligmalarinda Italya’da finansal gelismenin gelir esitsizligi
iizerindeki etkisini incelemislerdir. 2001-2011 dénemi icin panel metotlar vasitasiyla Italya’da kuzey,
merkez ve giliney bolgeleri igin banka subelerinin yogunlugunun gelir esitsizligi tizerindeki etkisi tespit
edilmistir. Yerel bankacilik gelisiminin gelir esitsizligi verileri iizerine negatif ve anlamli etkisi s6z
konusu iken, sadece kuzey bolge i¢in iligki non lineer belirlenmistir.

Adams ve Klobodu (2016) 21 Sahra Alt1 Afrika tilkesi i¢in 1985-2011 doneminde Havuzlanmis
ortalama grup tahmincisi ile finansal gelisme gelir esitsizligi iliskisini test etmistir. Finansal
gelismenin gelir esitsizligi iizerindeki etkisi pozitif olarak tespit edilirken, yolsuzluk ve hiikiimetin
seffaflig1 degiskenleri ile birlikte analize dahil edildiginde negatif ve anlamli olarak bulunmustur.
Finansal gelismenin ancak yolsuzlugun kontroli ile gelir esitsizligini azaltmada oOnemli bir etkiye

sahip oldugu ortaya konulmustur.

Nasreddine ve Mensi (2016) 138 iilke icin 1980-2012 doneminde finansal gelisme gelir esitsizligi
iliskisinin lineer ve non lineer hipotezi test edilmistir. Finansal gelismesi gostergesi olarak bankacilik
ve sermaye piyasasi olarak iki kanal kullanilmistir. Bankacilik gostergesi olarak gayri safi yurt ici
hasila icinde m3 orani ve 6zel sektore verilen krediler kullanilmistir. Sermaye piyasasinm geligimini
temsilen ise borsada islem goren sirketlerin piyasa degerleri toplami1 ve devir orani analize dahil
edilmistir. Gelir esitsizligini agiklamak i¢cin de Solt(2014)’a ait olan standartlagtirilmis diinya gelir
esitsizligi gini katsayisi(SWIID) ve tahmini hanehalki gelir esitsizligi( EHII) kullanilmigtir. Panel
analizler gelir gruplar1 smiflandrilarak yapilmistir. Elde edilen sonuglar finansal gelisme gostergesi,
kullanilan gini katsayis1 ve iilke gruplarina gore degismistir. Genel olarak finansal gelismenin zengin
ile fakir kesim arasindaki farki azalttig1 ortaya konulurken, non lineer hipotezi dogrulayan sonuglara

da ulasimistir.

Basirat, Ahmadi ve Mohammadi (2016) finansal gelismenin gelir dagilimma etkisini gelismekte olan
20 iilke i¢in 2000-2012 dénemi igin incelemistir. Panel metotlarinm kullanildigir ¢alismada finansal
gelisme gelir dagilimini ilk donemlerde olumsuz etkilerken, daha sonra gelir dagilimi iizerine olumlu
bir etki birakmaktadir. Bu sonug itibari ile s6z konusu calisma Greenwood ve Jovanovic’e ait olan

hipotezi dogrulamaktadir.

Guillen (2016) finansal gelisme gelir esitsizligi iligkisinde finansal agikligin etkisi 1990-2011
doneminde Latin Amerika iilkeleri icin arastirilmistir. Finansal gelisme gostergesi olarak kredilerin
ekonomideki pay1, zscore ve en biiyiik bes bankanin yogunlagmasi kullanilmis olup, gelir esitsizligi
icin gini katsayisi kullanilmistrr. Finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltmadaki kabiliyetinde
finansal kurumlar, kontratlar ve piyasa friksiyonlarm 6nemli bir rolii oldugu ortaya koyulmustur. Gelir
esitsizligini azaltmak model disindaki s6zlesmeler ve piyasa friksiyonlarmna baglanmistir. Elde edilen

sonuglar non lineer hipotezi dogrulamaktadir.
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3.Yontem: Sakh Panel Esbiitiinlesme Testi

Degiskenler arasinda orijinal formatlarmda herhangi bir esbiitiinlesme iligkisinin olmamasi1 arka
planda sakli bir egbiitiinlesmeye isaret olabilmektedir. Degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerine
ayrmak suretiyle bu bilesenler arasinda uzun dénemli bir iligki s6z konusu olabilmektedir(Hatemi-J,
2011:2).

Degiskenlere ait pozitif ve negatif soklar arasindaki uzun déonemli iliski analizi ilk olarak Granger ve
Yoo (2002) tarafindan zaman serileri i¢in olusturulan sakli esbiitiinlesme analizi ile ortaya
konulmustur. Daha sonra ise bu analizi Hatemi-J(2011) panel ¢alismalarma uyarlamustir.

Hatemi-J testin teorik arka planimm asagidaki usulde agiklamaktadir:

Oncelikle pozitif ve negatif bilesenler asagidaki sekilde gosterilmektedir:

€y, = max(e,,,0)
ei+2,t = max(eiz,t ,0)
€., = max(e,,,0)
ei;,t = max(eiz,t ) O)
Bu sonuglar kullanilarak asagidakiler elde edilir:

t
+ + + +
Yit =VYio tC€u =VYiot zeil,j

=

t
+ + + +
Xt =Xiot€ =XoF 2 :eiz,j

i1

t
yiTt = y;o +ei1,t =VYio ™t zeil,j
i=1

t
X =X +€50 =X g +Zei’2'j
=L

Y degiskeni bagimli degisken olarak kabul edildiginde bilesenler i¢in iki panel esbiitiinlesme denklemi
tanimlanabilmektedir:

+ + +F +
Yii =& +ﬂi X 6

y;t =o; + :Biixii,t + eii,t
eif . parametresi duragan oldugu taktirde pozitif kiimiilatif soklar arasmda es biitiinlesme iliskisi s6z

konusudur. Ayni sekilde €, parametresi duragan oldugunda da negatif kiimiilatif soklar arasinda es

biitlinlesme vardir.
Bu amag¢ icin literatiirde kullanilan en basit duraganlik testi Adf testidir. Panel modelinde es
biitiinlesme testi yapildigin1 varsayalm, panel ADF test denklemi asagidaki gibidir:
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[

+ +at FAQt +
€i=pP 6 +Z7i Agy AW
=

Optimal gecikme uzunlugu bilgi kriterlerinin asgarisi ile karar verilir.

HO=Pozitif bilegsenler arasinda esbiitiinlesme yoktur

H1= Pozitif bilesenler arasinda esbiitiinlesme vardir.

Ho hipotezi Kao(1999)’ya ait olan test istatistigi ile smanmaktadir.

t’+v6ém*(o,/20,,)
o’ 3o’
207 100,

ADF =

ov

Bu denklemin asimptotik olarak normal dagildig1 kabul edilmektedir.

3. Veri, Analiz ve Bulgular
Demirguc-Kunt ve Levine(2001)

tarafindan ortaya konulan finansal yapi endeksi ile tarafimizca

hesaplanan 2000-2012 doénemi i¢in ilkeler siniflandirilmist. Bu smiflandirmaya gore iilkeler

a)finansal olarak gelismis ve finansal olarak gelismemis iilkeler b) Banka temelli ve piyasa temelli

iilkeler olarak tespit edilmistir. Finansal yap1 endeks hesaplamalar1 i¢in detayli bilgiye Demirguc-Kunt

ve Levine (2001)’in ¢ahgmasma bakiniz.

Tablo 1: Ulkelerin Finansal Yap1 Endeksine Gore Siniflandiriimasi

Finansal olarak gelismemis filkeler ‘ | Finansal olarak gelismis tilkeler
FINANSAL YAPI FINANSAL YAPI
ULKE ENDEKSI ULKE ENDEKSI
BANKA
BANKA TEMELLI TEMELLI
Slovak Republic -41.3788 Panama -41.1519
Ecuador -41.3486 Mauritius -39.4333
Mongolia -41.1444 Luxembourg -38.0895
Ghana -41.0978 Malta -37.3811
Macedonia, FYR -40.9914 Cyprus -36.7301
Ukraine -40.943 Austria -36.2903
Nepal -40.8531 Pakistan -25.1124
Romania -40.7356 Belgium -22.952
Kenya -40.6021 Italy -19.8025
Cote d'lvoire -40.5523 Germany -11.3507
Tunisia -40.5466 India -10.569
Croatia -40.4897 South Africa -10.4081
Kazakhstan -40.4773 Jordan -8.71423
Nigeria -40.4211 France -8.45364
PIYASA
Sri Lanka -40.2184 TEMELLI
Colombia -40.1571 Thailand 8.992554
Argentina -40.1291 Kuwait 12.30545
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Slovenia -39.9993 China 17.72377
Botswana -39.9777 Saudi Arabia 31.67104
United
Estonia -39.4029 Kingdom 41.70339
Peru -39.1214 United States | 44.22839
Bangladesh -38.8553 Korea, Rep. 51.66069
Trinidad and Tobago -38.5753 Switzerland 54.15525
Mexico -38.0557 Portugal 64.61143
Russian Federation -36.8804 Spain 67.24635
Indonesia -36.359 Japan 68.0381
Hong Kong
Chile -36.2334 SAR, China 91.19297
Morocco -35.3857 Finland 108.3892
Philippines -33.5407 Iceland 124.7592
Brazil -33.285 Netherlands 131.1519
Egypt, Arab Rep. -26.8863 Ireland 136.1495
Turkey -7.64347 Malaysia 181.6837
PiYASA TEMELLI Singapore 282.5781

Kaynak: Tarafimizdan hesaplanmistir

Ulkelerin finansal yapilarma gore tasniflenmesi neticesinde 3 ayr1 iilke grubunda finansal gelismenin

gelir dagilimina etkisi incelenecektir. Veriler finansal geligme gbstergeleri igin biri bankacilik

sisteminin gelisimini ve derinligini gdsteren bankalarmm varliklari, digeri ise sermaye piyasasmin

gelisimini ve derinligini dlgen Kapitilizasyon orani olarak kullanilmistir. Gelir esitsizligi gostergesi

olarak da gini katsayisi kullanilmistur.

Analizde kullanilan finansal gelisme gostergeleri Diinya Bankasinda yer alan Finansal gelisme ve yap1

data setinden elde edilmis, gini katsayis1 ise Frederick Solt tarafindan olusturulan standartlastiriimig

diinya gelir esitsizligi veri tabanindan almmistir. Calismanin bu kisminda finansal olarak tasniflenmis

3 ayrn ilke grubu i¢in 2000-2012 doneminde finansal gelisme ile gelir esitsizligi degiskenlerinin

pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki uzun dénemli iliski analiz edilmektedir. Bu baglamda Hatemi-J

tarafindan ortaya konulan sakli panel es biitiinlesme testi kullanilmaktadir.

Tablo 2: Finansal Olarak Gelismemis Banka Temelli Ulkelerde Birim Kok Testi

Degisken

PGINI
NGINI
PCAP
NCAP
PBANK
NBANK

IPS(Prob.)

0,9903
0.7837
0.5771
1.0000
1.0000
0.0000

FARKI(Prob.)

0.0001
0.0003
0.0000
0.0000
0.0425
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Tablo 3: Saklh Esbiitiinlesme Testi Sonuclan

Degiskenler Anlamhlik diizeyi(Prob.)
Gini* Cap* Bank* 0.4210

Gini- Cap- Bank- -

Gini- Cap* Bank* 0.0543

Gini* Cap- Bank- -

Tablo 4: Finansal Olarak Gelismis Banka Temelli Ulkelerde Birim Kok Testi

Degisken IPS(Prob.) FARKI(Prob.)
PGINI 0,2203 0.0148
NGINI 0.0823 0.0009
PCAP 0.8713 0.0023
NCAP 0.9930 0.0136

PBANK 0.9716 0.0085
NBANK 0.2800 0.0000

Birim kok testlerinde sabit model tercih degiskenlerin %5 anlamhilik diizeyinde tiimiiniin birinci
seviyede duragan olduklar1 tespit edilmistir. I(1) olan Degiskenler arasinda sakli egbiitiinlesme iligkisi
asagidaki sekilde gosterilmektedir.

Tablo 5: Sakh Esbiitiinlesme Testi Sonuclan

Degiskenler Anlamhlik diizeyi(Prob.)
Gini* Cap* Bank* 0.0144
Gini- Cap- Bank- 0.0126
Gini- Cap* Bank* 0.1301
Gini* Cap- Bank- 0.1825

Tablo 6: Finansal Olarak Gelismis Piyasa Temelli Ulkelerde Birim Kok Testi

Degisken IPS(Prob.) FARKI(Prob.)
PGINI 0,0001 -
NGINI 0.6806 0.0104
PCAP 0.9899 0.0000
NCAP 0.9976 0.0001

PBANK 0.9952 0.0253
NBANK 0.5613 0.0005

Birim kok testlerinde sabit model tercih edildiginde Pgini degiskeni seviyede diger degiskenlerin ise
birinci seviyede duragan olduklar tespit edilmistir. I(1) olan Degiskenler arasinda sakli egbiitiinlesme
iligkisi asagidaki sekilde gosterilmektedir.
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Tablo 7: Sakl Esbiitiinlesme Testi Sonuclan

Degiskenler Anlamhlik diizeyi(Prob.)
Gini* Cap* Bank* -

Gini- Cap- Bank- 0.0000

Gini- Cap* Bank* 0.0000

Gini* Cap- Bank -

4. Sonuc ve Degerlendirme

Finansal gelisme gelir esitsizligi iligkisinin tartigildig1 bu ¢alismada degiskenlerin pozitif ve negatif
bilesenlerinin kullanilmasi ile uzun dénemli iligki analiz edilmistir. Sakli panel esbiitiinlesme testi li¢
ayr1 finansal smif icin uygulanmistir. Finansal olarak gelismemis banka temelli iilkelerde finansal
gelismenin pozitif bilesenleri ile gini katsayisinin pozitif bilesenleri arasinda es biitiinlesme iligkisine
rastlanilmamigken; gini katsayisinm negatif bilesenleri ile uzun donemli iligski tespit edilmistir.
Finansal olarak gelismis banka temelli iilkelerde finansal gelismenin pozitif bilesenleri ile gini
katsayismin pozitif bileseni arasinda, finansal gelismenin negatif bilesenleri ile gini katsayisinin
negatif bilesenleri arasinda es biitiinlesme bulunmustur. Son olarak finansal olarak gelismis piyasa
temelli ilkelerde finansal gelismenin hem pozitif bilesenleri hem de negatif bilesenlerinin gini
katsayismin negatif bilesenleri arasinda es biitiinlesme sonucuna ulagilmistir. Tiim bu sonuglar finansal
gelisme ile gelir dagilmi arasinda sakli es biitiinlesme oldugu sonucunu gostermektedir.

Ulkelerin finansal olarak gelismis ya da finansal olarak gelismemis yapida olmasi ile finansal sistemin
banka temelli ya da piyasa temelli olmasi1 dikkate alindiginda, finansal gruplarmn hepsinde gelir
dagilimi ile finansal gelisme arasindaki sakli es biitlinlesme varligi dikkate degerdir. S6z konusu iliski
veri kabul edildiginde gelir dagilimi politikalar1 diizenlenirken finansal sistemin etkisinin dikkate
almmast geregi goz ardi edilmemelidir.
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